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Kennzahlen HORNBACH Baumarkt AG Konzern 2. Quartal} 2. Quartal | Verdnderung| 1. Halbjahr{ 1. Halbjahr| Verdnderung
(in Mio. € soweit nicht anders angegeben) 2020/21 2019/20 in % 2020/21 2019/20 in %
Nettoumsatz 1.456,8 1.184,0 23,0 2.949,0 24441 20,6
davon in Deutschland 748.6 601,7 244 1.557,0 1.255,8 24.0
davon im europdischen Ausland 708,2 582,3 21,6 1.391,9 1.188,9 17,1
Flachenbereinigtes Umsatzwachstum 214% 88% 19,4% 8,3%
Handelsspanne (in % vom Nettoumsatz) 36,0% 36,3% 36,3% 36,6 %

EBITDA 203,6 145,2 40,2 419,7 287,3 46,1
Betriebsergebnis (EBIT) 141,0 86,8 69,3 307,0 170,9 19,6
Bereinigtes EBIT 141,0 87,3 68,4 307,0 171,4 19,1
Konzernergebnis vor Steuern vom Einkommen

und vom Ertrag 132,1 72,5 82,3 2789 1422 96,1
Periodentiberschuss 100,6 54,7 83,9 210,5 106,5 97,7
Ergebnis je Aktie (unverwassert/verwassert in €) 3,17 1,72 84,3 6,62 3,35 97,6
Investitionen 343 28,7 19,2 57,4 53,0 84
Sonstige Kennzahlen HORNBACH Baumarkt AG Konzern 31 August 20200 29. Februar 2020 | Veranderung
(in Mio. € soweit nicht anders angegeben) in %
Bilanzsumme 3.841,4 3.564,3 7,8
Eigenkapital 1.314,9 1.132,1 16,1
Eigenkapital in % der Bilanzsumme 34.2% 31.8%

Anzahl der Filialen 160 160 0,0
Verkaufsflache nach BHB (in Tqm) 1.890 1.889 0,1
Mitarbeiter (Anzahl) 21.806 20.438 6,7

Bei Prozentangaben und Zahlen konnen Rundungsdifferenzen auftreten. Prozentangaben sind auf Basis T€ gerechnet.
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Uberblick

HORNBACH Baumarkt AG Konzern setzt starkes Wachstum im zweiten Quartal fort

Konzernumsatz erhoht sich in den ersten sechs Monaten des Geschaftsjahres 2020/21 um 20,6 % auf 2,95 Mrd. €
Interconnected Retail: Einzelhandelsgeschaft legt sowohl stationar als auch online signifikant zu

Bau- und Gartenmarkte wachsen flachenbereinigt um 19,4 %: Deutschland plus 24,3 % — iibriges Europa plus 14,4 %
Ertrage steigen im Halbjahr deutlich iiberproportional: Bereinigtes EBIT plus 79,1 % auf 307,0 Mio. € — EPS bei 6,62 €
Umsatz- und Ertragsprognose fiir Gesamtjahr 2020/21: Bandbreite wird prazisiert

Der HORNBACH Baumarkt AG Konzern profitierte auch im zweiten Quartal 2020/21 von dem durch die Corona-Pandemie ver-
starkten Trend zum Riickzug ins eigene Zuhause. Die voriibergehenden Verkaufsheschrankungen, die im ersten Quartal in
einigen Landern und Regionen zeitweise zu einem deutlichen Riickgang der Kundenfrequenz gefiihrt hatten, waren im zweiten
Quartal flichendeckend aufgehoben. Im Zeitraum 1. Juni bis 31. August 2020 stieg der Konzernumsatz um 23,0 % gegeniiber
18,4 % im Zeitraum 1. Marz his 31. Mai 2020. Im ersten Halbjahr ergab sich damit ein Anstieg um 20,6 % auf 2.949,0 Mio. €
(Vj. 2.444,7 Mio. €). Flachen- und wahrungskurshereinigt erhohte sich der Konzernumsatz im zweiten Quartal (@2) um 21,4 %
und im Halbjahr (H1) um 19,4 %. Die Einzelhandelsaktivitaten in Deutschland trugen mit einem kraftigen flaichenbereinigten
Anstieg um 24,3 % im ersten Halbjahr 2020/21 zum Konzernwachstum bei. Im iibrigen Europa ergab sich ein flichenberei-
nigtes Wachstum (H1) von 14,4 %. Das Onlinegeschaft wuchs deutlich iiberproportional und bewegte sich auch nach der Auf-
hebung der Verkaufsheschrankungen auf einem deutlich hdheren Niveau als im Vergleichszeitraum des Vorjahres. Das dy-
namische Umsatzwachstum fiihrte in Verbindung mit verbesserten Kostenrelationen zu einem deutlichen Gewinnsprung. Das
um nicht-operative Ergebniseffekte bereinigte EBIT erhdhte sich im zweiten Quartal 2020/21 um 68,4 % auf 147,0 Mio. €

(Vj. 87,3 Mio. €) sowie im Halbjahr 2020/21um 79,1 % auf 307,0 Mio. € (Vj. 171,4 Mio. €). Das Ergebnis je Baumarkt-Aktie hat
sich nach sechs Monaten gegeniiber dem Vorjahreszeitraum nahezu verdoppelt und liegt bei 6,62 € (Vj. 3,35 €). Aufgrund der
nach wie vor erfreulichen Ergebnisentwicklung im zweiten Quartal und einer positiveren Risikoeinschatzung im Hinblick auf
die Corona-Pandemie wurde die Prognose fiir das Gesamtjahr prazisiert.

Gesamtwirtschaftliche und branchenbezogene Rahmenbedingungen

Das erste Kalenderhalbjahr 2020 war geprégt von den Folgen der Coronakrise, die weltweit zu einem abrupten und steilen Absturz
der wirtschaftlichen Leistung und der Zahl der Erwerbstatigen fiihrten.

Europa verzeichnete im zweiten Quartal die schwerste Rezession seit dem zweiten Weltkrieg. Bereits im ersten Quartal 2020 sank
das Bruttoinlandsprodukt gegeniiber dem Vorquartal in der Europdischen Union (EU27) um 3,3 % bzw. im Euroraum (ER19) um
3,7%, obwohl die meisten EU-Staaten erst Mitte Mérz Ausgangs- und Kontaktbeschrankungen verhangten. Im Vorjahresvergleich
betrug der Riickgang 2,7 % in der EU27 bzw. 3,2 % im ER19. Im zweiten Quartal ging die Wirtschaftleistung nach Angaben von
Eurostat gegeniiber dem Vorquartal in der EU27 um 11,4 % und im ER19 um 11,8 % zuriick sowie im Vorjahresvergleich um
13,9% bzw. 14,7 %.

Die saison- und kalenderbereinigte Produktion im Baugewerbe sank im ersten Quartal 2020 gegeniiber dem Vorquartal in der
EU27 um 2,7 % und im ER19 um 2,2 % sowie im zweiten Quartal um 10,0 % bzw. 8,9 %.

Der Einzelhandel war sehr unterschiedlich von Ausgangs- und Kontaktbeschrankungen betroffen. Wéhrend einzelne Branchen
wie Lebensmitteleinzelhandler und Baumarkte profitierten, waren die europdischen Einzelhandelsumsétze insgesamt im ersten
Halbjahr deutlich riicklaufig. Im Vergleich zum Vorjahresquartal sanken die Umséatze im Einzelhandel (ohne Handel mit Kraftfahr-
zeugen) im ersten Quartal 2020 kalenderbereinigt um 2,2 % in der EU27 bzw 2,6 % im ER19 und im zweiten Quartal in beiden
Regionen um 5,2 % gegeniiber dem Vorquartal. Dagegen sind die Bruttoumsétze des DIY-Einzelhandels nach Angaben der GfK im
ersten Kalenderhalbjahr 2020 im Vergleich zum Vorjahreszeitraum in Deutschland um 15,6 %, in den Niederlanden um 25,6 %, in
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Osterreich um 8,3%, in der Schweiz um 3,5% (in lokaler Wahrung) und in Tschechien um 0,3 % gewachsen. Hierbei ist zu be-
riicksichtigen, dass der DIY-Einzelhandel insbesondere in den Monaten Mérz und April 2020 in Osterreich, der Schweiz, Luxem-
burg, Tschechien und der Slowakei sowie in mehreren deutschen Bundesldndern von Verkaufsheschrankungen betroffen war.

Wachstumsraten des Bruttoinlandsprodukts im Verbreitungsgehiet der HORNBACH Bau- und Gartenmarkte (Kalenderjahr)

Prozentuale BIP-Veranderung gegeniiber dem Vorquartal 3. Quartal 4. Quartal 1. Quartal 2. Quartal
Quelle: Eurostat (Angaben bezogen auf Kalenderjahr) 2019 2019 2020 2020
Deutschland 0,3 0,0 -2,0 -9,1
Luxemburg 0,4 0,4 -2,9 n/a
Niederlande 0,3 0,5 -15 -8,5
Osterreich -0,2 -0,2 22,4 -10,4
Ruménien 0,5 1,2 0,3 -12,3
Schweden 0,3 0,1 0,2 -8,3
Schweiz 0,4 0,8 -2,5 -8,2
Slowakei 0,4 0,6 -5,2 -8,3
Tschechische Republik 0,5 0,4 -3,3 -8,7
Euroraum (ER19) 0,3 0,1 -3,1 -11,8
EU27 0,4 0,1 -3,3 -114

Die Corona-Pandemie verursachte auch in Deutschland einen historischen Riickgang der Wirtschaftsleistung. Nach Angaben des
Statistischen Bundesamts, Destatis, sank das BIP im ersten Kalenderquartal — preis, saison- und kalenderbereinigt — um 2,0%
und im zweiten Quartal 2020 um 9,7 % gegeniiber dem jeweiligen Vorquartal. Die privaten Konsumausgaben gingen im ersten
Quartal um 2,5% und im zweiten Quartal um 10,9 % zuriick. Die Bauinvestitionen wuchsen im ersten Quartal noch um 5,1%, im
zweiten Quartal ergab sich ein Riickgang von 4,2 % gegeniiber dem Vorquartal, jedoch ein leichtes Wachstum von 1,4 % gegen-
iiber dem Vorjahreszeitraum. Nach Angaben von Destatis stieg die Zahl der genehmigten Wohnungen im ersten Halbjahr 2020 in
Deutschland um 7,0 % gegeniiber dem Vorjahreszeitraum. Der Auftragseingang im Bauhauptgewerbe ging um 3,5% zuriick,
wahrend der Umsatz im Vorjahresvergleich um 6,5 % zulegte. Der Umsatz im Ausbaugewerbe stieg im ersten Halbjahr 2020 um
54%.

Der deutsche Einzelhandel wuchs im ersten Kalenderhalbjahr 2020 preisbereinigt um 0,8 % und nominal um 1,5% gegeniiber
dem zweiten Halbjahr 2019. Die Umsatze mit Metallwaren, Anstrichmitteln, Bau- und Heimwerkerbedarf stiegen preisbereinigt
um 14,2 %. Der Internet- und Versandhandel legte um 16,0 % zu. Die seit dem 1. Juli 2020 geltende Mehrwertsteuersenkung
hatte nach ersten Erkenntnissen keine wesentlichen Auswirkungen. Im Juli sank der Einzelhandelsumsatz im Vergleich zum Vor-
monat um 0,9%.

Umsatz der Bau- und Heimwerkermarkte in Deutschland (Kalenderjahr)

Quelle: BHB/GfK Total Store Report Deutschland 1. Quartal 2. Quartal 1. Halbjahr

2020 2020 2020
Bruttoumsatz (in Mrd. €) 438 7,44 11,82
Nominale Veranderung zum Vorjahr (in %) 55 22,5 15,6
Flachenbereinigte Veranderung zum Vorjahr (in %) 6,0 229 16,0

Der deutsche Do-it-yourself-Einzelhandel (DIY) erhohte im ersten Kalenderhalbjahr 2020 den Gesamtbruttoumsatz nach Anga-
ben des Branchenverbands BHB im Vorjahresvergleich um nominal 15,6 % auf 11,82 Mrd. €. Die Sonderkonjunktur betraf nahezu
alle Produktgruppen, insbesondere jedoch Anstrichmittel und Malerzubehdr, Holz, Gartenausstattung und Baumaterial bzw. Bau-
chemie. Flachenbereinigt, das heiBit ohne Beriicksichtigung von Neuerdffnungen, SchlieBungen oder wesentlichen UmbaumaB-
nahmen, stiegen die Umsétze der Branche im Zeitraum Januar bis Juni 2020 um 16,0 %. Im ersten Quartal betrug das Umsatz-
plus 6,0 % und im zweiten Quartal 22,9 % — trotz voriibergehender SchlieBungen der stationdren Mérkte fiir private Kunden in
Bayern, Mecklenburg-Vorpommern, Niedersachsen und Sachsen.
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Ertrags-, Finanz- und Vermogenslage

Auswirkungen der Corona-Pandemie auf das DIY-Einzelhandelsgeschaft
Wahrend die Umsatzentwicklung des ersten Quartals 2020/21 durch die regional und lokal unterschiedlichen behdrdlichen MaB-
nahmen zur Einddmmung der Coronavirus-Pandemie gepragt war (siehe Quartalsmitteilung zum 31. Mai 2020), waren im zwei-
ten Quartal alle HORNBACH Bau-und Gartenmarkte durchgehend gedffnet.

Entwicklung des HORNBACH-Filial- und Logistiknetzes

Im ersten Halbjahr 2020 wurden keine neuen Bau- und Gartenmarkte erdffnet. Zum 31. August 2020 betreibt der HORNBACH Bau-
markt AG Konzern damit 160 Einzelhandelsfilialen mit insgesamt 1,89 Mio. qm Verkaufsflache, davon 96 in Deutschland und 64
im Gibrigen Europa.

Die Logistikkapazitdten wurden ausgebaut, zum einen durch die Erweiterung des Logistikzentrums in Enzersdorf, von dem aus die
Bau- und Gartenmarkte in Osterreich und Osteuropa beliefert werden. Zum anderen wurden aufgrund des stark gestiegenen Volu-
mens im Onlinehandel neue Marktversandzentren erdffnet.

Saison- und kalenderbedingte Einfliisse

Witterungseinfliisse

Das erste Halbjahr des Geschaftsjahres 2020/21 bot insgesamt giinstige Rahmenbedingungen fiir die Umsetzung von DIY-Projek-
ten. Das Friihjahr und der Sommer waren in vielen Regionen {iberwiegend trocken und sonnig bei gemaBigten Temperaturen. Erst
Ende Juli startete der Hochsommer mit Temperaturen iiber 30 Grad. Nach einem sehr trockenen Sommerbeginn kam es in der zwei-
ten Augusthlfte in einigen Regionen zu starken Regenféllen und Unwettern. Insgesamt fiel jedoch weniger Regen als im langjéhri-
gen Mittel.

Verkaufstage

Im ersten Halbjahr des Geschaftsjahres 2020/21 (1. Marz bis 31. August 2020) standen durchschnittlich 1,2 Verkaufstage we-
niger zur Verfiigung als im Vergleichszeitraum des Vorjahres. Der rechnerische Kalendereffekt im Konzern betrug im Q1 minus
1,3 Verkaufstage und im Q2 plus 0,1 Verkaufstage.

Umsatzentwicklung

2. Quartal 2020/21

Der Konzernumsatz der HORNBACH Baumarkt AG stieg im Zeitraum 1. Juni bis 31. August 2020 um 23,0 % auf 1.456,8 Mio. €

(Vj. 1.184,0 Mio. €) und wuchs damit starker als im ersten Quartal (plus 18,4 %), das in einigen Regionen von voriibergehenden
Verkaufsheschrankungen beeinflusst war. In der Region Deutschland erhdhten sich die Nettoumsatze um 24,4 % auf 748,6 Mio. €
(Vj. 601,7 Mio. €). In der Region tibriges Europa stiegen die Nettoumsétze im Vergleich zum Vorjahresquartal um 21,6 % auf
708,2 Mio. € (Vj. 582,3 Mio. £).

Flachen- und wahrungskurshereinigt [ Kurz-Glossar S. 12] stieg der Konzernumsatz im Berichtsquartal um 21,4 %, nach einem
Plus von 8,8 % im Vorjahr. EinschlieBlich der Wahrungskurseffekte der Nicht-Euro-Lander Ruménien, Schweden, Schweiz und
Tschechien verbesserten wir die flachenbereinigten Umsatze im zweiten Quartal 2020/21 konzernweit um 21,5%. In Deutschland
erhéhten sich die flachenbereinigten Umsatze im zweiten Quartal 2020/21 um 24,1 %. Im {ibrigen Europa erzielten wir im Zeit-
raum Juni bis August 2020 ein Wachstum von 18,6 %; einschlieBlich der Wahrungskurseffekte ergab sich ein Anstieg von 18,8 %.
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Flachenbereinigte Umsatzentwicklung”
(in Prozent)

Geschaftsjahr 2020/21 1. Quartal 2. Quartal 1. Halbjahr

Geschaftsjahr 2019/20

Konzern 11,5 214 19,4
7,8 8,8 8,3

Deutschland 244 24,1 24,3
6,9 8,0 7.4

Ubriges Europa 10,3 18,6 14,4
8,7 9,6 9,2

U ohne Wahrungskurseffekte

1. Halbjahr 2020/21

Der Konzern-Nettoumsatz erhdhte sich im Berichtszeitraum 1. Marz bis 31. August 2020 um 20,6 % auf 2.949,0 Mio. €

(Vj. 2.444,7 Mio. €). In Deutschland stieg der Nettoumsatz kumuliert um 24,0 % auf 1.557,0 Mio. € (Vj. 1.255,8 Mio. €). Im {ibrigen
Europa erzielten wir im ersten Halbjahr ein Umsatzplus von 17,1 % auf 1.391,9 Mio. € (Vj. 1.188,9 Mio. £€). Der Auslandsanteil ver-
ringerte sich dadurch von 48,6 % auf 47,2 %. Flachen- und wahrungskursbereinigt verbesserte sich der Konzernumsatz im Halb-
jahrum 19,4 %, einschlieBlich der Wahrungskurseffekte um 19,5 %.

® |n der Region Deutschland erzielten wir im ersten Halbjahr 2020/21 ein flachenbereinigtes Umsatzwachstum von 24,3 %
(Vj. plus 7,4 %). Nach unseren Berechnungen haben wir uns damit signifikant besser entwickelt als der Branchendurchschnitt
und Marktanteile hinzugewonnen. Den gréBten Anteil an den absoluten Umsatzsteigerungen hatte unser stationéres Geschaft
in den Bau- und Gartenmérkten. Das Onlinegeschéft und dessen Verkniipfung mit dem stationaren DIY-Einzelhandelsgeschaft
(Interconnected Retail, abgekiirzt: ICR) hat durch die Corona-Pandemie erheblich Fahrt aufgenommen und erreichte im ersten
Halbjahr 2020/21 ein Umsatzplus von fast 70 %.

Die erfreuliche Geschéaftsentwicklung im Berichtszeitraum spiegelt auch die Popularitat bei unseren Bau- und Heimwerker-
kunden wider. Beim Kundenmonitor Deutschland, der renommiertesten Verbraucherstudie fiir den deutschen Einzelhandel, hat
HORNBACH im Jahr 2020 bei der Globalzufriedenheit wie schon im Vorjahr den ersten Platz erreicht. Bestnoten gaben uns die
Kunden auBerdem in wichtigen Einzelkriterien wie zum Beispiel ,Preis-Leistungsverhaltnis“, ,Auswahl und Angebotsvielfalt"
und ,Qualitat der Waren und Produkte“ sowie ,,Qualitat der Eigenmarken®. Im Wettbewerbsvergleich sehen die deutschen
Baumarktkunden HORNBACH unter anderem bei den Kriterien ,,Produktangebot®, , Preise”, ,Fachliche Beratung® und ,Service*
ganz vorne.

= |n der Region iibriges Europa, in der wir die Handelsaktivitaten der acht Linder auBerhalb Deutschlands zusammenfassen,
stiegen die flachen- und wahrungskurshereinigten Umséatze im ersten Halbjahr 2020/21 um 14,4 % (Vj. 9,2 %), einschlieBlich
der Wahrungskurseffekte um 14,5% (Vj. 9,4 %). HORNBACH hat seine Marktposition in wichtigen Landerméarkten weiter aus-
gebaut. Nach den uns bis zur Fertigstellung dieses Finanzberichts vorliegenden DIY-Umsatzindikatoren fiir vier Londer auBer-
halb Deutschlands lagen die Wachstumsraten von HORNBACH im Zeitraum Januar bis Juli 2020 groBtenteils deutlich tiber
dem jeweiligen Branchendurchschnitt. Wie auch in Deutschland trugen die Interconnected Retail-Umsétze — gemessen an den
Wachstumsraten — iiberdurchnittlich zur dynamischen Geschaftsentwicklung im iibrigen Europa bei.
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Ertragslage

Die nachfolgenden Kommentierungen beziehen sich auf die Ertragsentwicklung im Konzern der HORNBACH Baumarkt AG. Fiir die
Darstellung der Segmente ,Handel“ und ,,Immobilien“ verweisen wir auf die Segmentberichterstattung im Anhang (Seite 24).

2. Quartal 2020/21

Die Ertrage lagen im Sommerquartal 2020/21 signifikant {iber dem Vorjahresniveau. Wesentlicher Grund dafiir war das im Ver-
gleich zum Vorquartal nochmals gesteigerte Umsatzwachstum im zweiten Quartal 2020/21 in Verbindung mit einem stark unter-
proportionalen Anstieg der Kosten. Dies sind die wesentlichen Daten zur Ertragslage im zweiten Quartal 2020/21:

® Der warenwirtschaftliche Rohertrag erhdhte sich im Berichtsquartal um 22,1 % bzw. 95,0 Mio. € auf 524,8 Mio. €
(Vj. 429,8 Mio. €). Die Handelsspanne [ Kurz-Glossar S.13], das heiBt der warenwirtschaftliche Rohertrag in Prozent vom
Nettoumsatz, verringerte sich von 36,3 % auf 36,0 %.

® Die Filialkosten stiegen mit einem Plus von 12,5 % auf 326,4 Mio. € (Vj. 290,1 Mio. €) langsamer als die Umsatze. Die Zu-
nahme resultiert zum einen aus gestiegenen Personalkosten, nachdem wegen des weiterhin erhéhten Kundenandrangs zusétz-
liche Kapazitdten in Verkauf und Logistik bendtigt wurden. Zum anderen wirkte sich gegeniiber dem ersten Quartal die Wie-
deraufnahme der Werbeaktivitaten und Modernisierungstatigkeiten im Filialnetz aus. Die Filialkostenquote [ Kurz-Glossar
S. 13] sank insgesamt von 24,5% auf 22,4 %. Die Vorerdoffnungskosten sanken im zweiten Quartal 2020/21 im Vergleich
zum Vorjahresquartal aufgrund der geringeren Expansionsaktivitat von 2,6 Mio. € auf 1,1 Mio. €, was einem Riickgang der
Vorerdffnungskostenquote von 0,2 % auf 0,1 % entsprach. Die Verwaltungskosten gingen im zweiten Quartal um 4,5 % von
56,0 Mio. € auf 53,5 Mio. € zuriick, insbesondere auch wegen gesunkener Sachkosten. Die Verwaltungskostenquote [= Kurz-
Glossar S. 13] sank damit von 4,7 % auf 3,7 %.

® Das Ergebnis vor Zinsen, Abschreibungen und Steuern (EBITDA) [ Kurz-Glossar S. 12] stieg im zweiten Quartal 2020/21 auf-
grund der operativen Ertragsverbesserung um 40,2 % auf 203,6 Mio. € (Vj. 145,2 Mio. €).

® Das Betriebsergebnis (EBIT) stieg im Q2 um 69,3 % auf 147,0 Mio. € (Vj. 86,8 Mio. €). Im zweiten Quartal 2020/21 gab es
keine nicht-operativen Ergebniseffekte (Vj. 0,5 Mio. €). Daher entspricht in der Berichtsperiode 2020/21 das bereinigte EBIT
[> Kurz-Glossar S. 12] dem EBIT. Das bereinigte EBIT verbesserte sich um 68,4 % auf 147,0 Mio. € (Vj. 87,3 Mio. €). Die be-
reinigte EBIT-Marge erhéhte sich im Vergleich zum Vorjahresquartal von 7,4 % auf 10,1 %.

® Das Finanzergebnis verringerte sich von minus 14,4 Mio. € auf minus 15,0 Mio. €. Ertragsmindernd wirkte sich im Wesentli-
chen die Verdnderung der Wahrungseffekte von minus 0,2 Mio. € auf minus 1,3 Mio. € aus.

® Das Konzernergebnis vor Steuern (EBT) [= Kurz-Glossar S. 12] wuchs um 82,3 % auf 132,1 Mio. € (Vj. 72,5 Mio. €).

® Der Periodeniiberschuss erhéhte sich um 83,9 % auf 100,6 Mio. € (Vj. 54,7 Mio. €). Das Ergebnis je Aktie wird im zweiten
Quartal 2020/21 mit 3,17 € (Vj. 1,72 €) ausgewiesen.

1. Halbjahr 2020/21

Dank des im zweiten Quartal fortgesetzt kraftigen Wachstums sind die Ertragskennzahlen des HORNBACH Baumarkt AG Konzerns
auch im ersten Halbjahr (1. Marz bis 31. August 2020) signifikant gestiegen. Dies sind die wesentlichen Eckdaten zur Ertrags-
lage im ersten Halbjahr 2020/21:

® Der warenwirtschaftliche Rohertrag erhohte sich um 19,6 % auf 1.070,7 Mio. € (Vj. 895,6 Mio. €). Die Handelsspanne verrin-
gerte sich um rund 30 Basispunkte von 36,6 % auf 36,3 %. Grund fiir die niedrigere Rohertragsmarge war in erster Linie der
veranderte Sortimentsmix durch das zunehmende ICR-Geschéft. Im Vergleich zum durchschnittlichen Warenkorb unserer Kun-
den im stationdren Geschaft beinhaltet der durchschnittliche Warenkorb im E-Commerce einen groBeren Anteil margenschwa-
cherer Artikel. Der wachsende Umsatzanteil unseres Onlinegeschafts verandert den Sortimentsmix im Konzern und driickt auf
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die Spanne. Uberdies steigen dadurch auch die Frachtkosten in der Kundenzufuhr, die nur zum Teil durch die bezahlten Ver-
sandkosten (Frachterlose) gedeckt sind. Diese Effekte kamen im ersten Halbjahr 2020/21 aufgrund der stark angestiegenen
Nachfrage in unseren Onlineshops besonders zum Tragen. Zu einem GroBteil konnte jedoch der Margenriickgang dank verbes-
serter Konditionen im konzernweiten Einkauf, Verkaufspreisanpassungen sowie positiver Wahrungskurseffekte ausgeglichen
werden.

® Die Filialkosten stiegen deutlich unterproportional zum Umsatzplus um 6,2 % auf 657,3 Mio. € (618,9 Mio. £€). Die Filialkos-
tenquote verringerte sich von 25,3% auf 22,3%. Die Vorerdffnungskosten lagen bei 1,5 Mio. € (Vj. 3,5 Mio. €). Die Verwal-
tungskosten gingen von 111,9 Mio. € auf 111,3 Mio. € leicht zuriick. Die Verwaltungskostenquote ging von 4,6 % auf 3,8%
zuriick. In den kumulierten Filial- und Verwaltungskosten sind Sonderpramien fiir den personlichen Einsatz unter den extre-
men Corona-Bedingungen enthalten.

= Das EBITDA stieg um 46,1 % auf 419,7 Mio. € (V]. 287,3 Mio. €).

® Das EBIT erhohte sich in den ersten sechs Monaten 2020/21 um 79,6 % auf 307,0 Mio. € (Vj. 170,9 Mio. €). Im ersten Halbjahr
2020/21 gab es keine nicht-operativen Ergebniseffekte (Vj. minus 0,5 Mio. €). Das bereinigte EBIT wuchs um 79,1 % auf
307,0 Mio. € (Vj. 171,4 Mio. £). Die bereinigte EBIT-Marge erhéhte sich im Vergleich zum Vorjahreszeitraum von 7,0 % auf
10,4 %.

= Das Finanzergehnis verbesserte sich von minus 28,7 Mio. € auf minus 28,1 Mio. €. Dabei hat der um 1,6 Mio. € gesunkene
Zinsaufwand die hoheren negativen Wahrungseffekte (per Saldo minus 0,9 Mio. €) iiberkompensiert.

= Das Konzernergebnis vor Steuern stieg um 96,1 % auf 278,9 Mio. € (V]. 142,2 Mio. €). Die Steuerquote verringerte sich im
Halbjahr von 25,1 % auf 24,5%. Der Periodeniiberschuss wurde um 97,7 % auf 210,5 Mio. € (V. 106,5 Mio. €) gesteigert.
Das Ergebnis je Aktie wird im ersten Halbjahr 2020/21 mit 6,62 € (V. 3,35 €) ausgewiesen.

Finanz- und Vermogenslage

Finanzlage

Im ersten Halbjahr 2020/21 betrugen die Investitionen 57,4 Mio. € (Vj. 53,0 Mio. €). In Grundstiicke und Gebaude flossen mit
34,4 Mio. € 60 % der Investitionen, der Rest entfiel auf Betriebs- und Geschéftsausstattung neuer und bestehender Mérkte sowie
auf immaterielle Vermégenswerte (im Wesentlichen Software).

Der operative Cashflow stieg im Halbjahr 2020/21 von 324,4 Mio. € auf 508,6 Mio. €. Neben dem Anstieg des Periodeniiberschus-
ses hat auch die um rund 80 Mio. € verbesserte Veranderung des Working Capital zu der Erhdhung des Mittelzuflusses aus lau-
fender Geschaftstatigkeit beigetragen. Im Halbjahr sind Abschreibungen auf Nutzungsrechte aus Leasingverhéltnissen in Hohe
von 75,8 Mio. € (Vj. 78,4 Mio. €) im Periodeniiberschuss enthalten. Der Mittelabfluss aus Investitionstatigkeit belief sich im ers-
ten Halbjahr 2020/21 auf 56,3 Mio. € (Vj. 71,5 Mio. €). Im Vorjahr wurden zur Vermeidung von Negativzinsen fliissige Mittel in
Hohe von 20 Mio. € in kurzfristige Finanzanlagen umgeschichtet und als Mittelabfluss aus Investitionstatigkeit ausgewiesen.

Der Mittelabfluss aus Finanzierungstatigkeit in Hohe von 92,0 Mio. € (Vj. 84,4 Mio. €) beinhaltet Auszahlungen fiir die Tilgung
von kurz- und langfristigen Leasingschulden in Héhe von 70,4 Mio. € (Vj. 70,0 Mio. €). Auskunft iiber die Finanzierungs- und In-
vestitionstatigkeit des HORNBACH Baumarkt AG Konzerns gibt die Kapitalflussrechnung auf Seite 17.

Vermbgenslage

Die Bilanzsumme des HORNBACH Baumarkt AG Konzerns belief sich zum 31. August 2020 auf 3.841,4 Mio. € (29. Februar 2020:
3.564,3 Mio. €). Wesentlicher Grund fiir den Anstieg sind die um 359 Mio. € héheren flissigen Mittel bei leicht niedrigeren Nut-
zungsrechten an Leasingobjekten (minus 45 Mio. €) sowie um 59 Mio. € niedrigeren Vorraten. Das bilanzielle Eigenkapital stieg
im Stichtagsvergleich um 16,1 % auf 1.314,9 Mio. €. Die Eigenkapitalquote [ Kurz-Glossar S.13] erhéhte sich auf 34,2 %
(29. Februar 2020: 31,8 %). Die Nettofinanzschulden [ Kurz-Glossar S.13] gingen von 1.573,3 Mio. € auf 1.181,0 Mio. € zum

31. August 2020 zuriick. Exklusive kurz- und langfristiger Leasingschulden gemaB IFRS 16 weist der Konzern zum 31. August 2020
ein Nettofinanzvermdgen von 62,5 Mio. € aus (29. Februar 2020: Nettofinanzschulden in Hhe von 289,7 Mio. £€).
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Sonstige Erlauterungen

Personelle Veranderungen im Vorstand

Karin Dohm (48) wurde am 24. September 2020 von den Aufsichtsraten der HORNBACH Management AG sowie der HORNBACH
Baumarkt AG mit Wirkung zum 1. Januar 2021 zum neuen Mitglied des Vorstands beider Gesellschaften bestellt. Mit der Erweite-
rung des Vorstands wird friihzeitig die Nachfolge von Finanzvorstand (CFO) Roland Pelka (63) vorbereitet, der im Verlauf des
kommenden Geschaftsjahres bei der HORNBACH Baumarkt AG sowie HORNBACH Management AG nach fast 25 Jahren Vorstands-
verantwortung in den Ruhestand gehen wird. Frau Dohm ist Diplom-Volkswirtin und hat das Wirtschaftspriifer- und Steuerbera-
terexamen erfolgreich absolviert. Zuletzt war sie in internationalen Fiihrungspositionen fiir die Deutsche Bank Gruppe tétig. Dank
ihrer fritheren Beratungs- und aktuellen Aufsichtsratstatigkeit verfiigt sie iiber umfassende Branchenerfahrung im Einzelhandel.

Aufnahme in den SDAX

Die Aktie der HORNBACH Baumarkt AG wurde zum 24. August 2020 in den SDAX aufgenommen. Der Aktienkurs hat sich im ersten
Halbjahr 2020/21 mehr als verdoppelt (+122 %). Die Marktkapitalisierung stieg dementsprechend von 540,7 Mio. € zum 29. Feb-
ruar 2020 auf 1.202 Mio. € zum 31. August 2020.

Mitarbeiter
Zum Stichtag 31. August 2020 stehen europaweit 21.806 (29. Februar 2020: 20.438) Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter in einem
festen Arbeitsverhaltnis der HORNBACH Baumarkt AG bzw. eines ihrer Tochterunternehmen.

Zahlenangahen
Die Werte werden in Millionen Euro gerundet. Bei den verschiedenen Darstellungen kdnnen gegebenenfalls Rundungsdifferenzen
auftreten. Prozentangaben sind auf Basis Tausend Euro gerechnet.

Risiko- und Chancenbericht

Uber Risiken und Chancen fiir die kiinftige Geschaftstatigkeit des HORNBACH Baumarkt AG Konzerns haben wir im Risikobericht
sowie im Chancenbericht des Geschaftsberichts 2019/20 (ab Seite 63) ausfiihrlich berichtet. Zum Zeitpunkt der Veréffentlichung
dieses Zwischenberichts hat sich an den grundsétzlichen Einschatzungen zu den mittel- und langfristigen Entwicklungspotenzi-
alen nichts Wesentliches geandert.

In Bezug auf die Risiken und Chancen der Coronavirus-Pandemie fallt die aktuelle Einschatzung nach den ersten sechs Monaten
des Geschaftsjahres 2020/21 gegeniiber den Ausfiihrungen im Geschéaftsbericht 2019/20 (Seite 69) positiver aus. Bis zum Ab-
schluss dieses Zwischenberichts zeichnete sich ab, dass ein wiederholter flichendeckender Lockdown weiter Teile des d6ffentli-
chen Lebens und der Wirtschaft im HORNBACH-Verbreitungsgebiet nicht zu erwarten ist. Erhebliche Verkaufsbheschrankungen
oder gar MarktschlieBungen, die unser DIY-Einzelhandelsgeschaft noch im Friihjahr 2020 in einigen Ldndern bzw. Bundeslandern
spiirbar beeintrachtigt hatten, werden als unwahrscheinlich eingestuft. Damit fokussiert sich die Risikoeinschatzung im Zusam-
menhang mit der Coronakrise im Wesentlichen auf konjunkturelle Risiken, die allerdings noch ein hohes MaB an Prognoseunsicher-
heit mit sich bringen.
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Prognosebericht

Gesamtwirtschaftliche und branchenbezogene Rahmenbedingungen

Im Geschaftshericht des HORNBACH Baumarkt AG Konzerns 2019/20 haben wir auf den Seiten 78 und 79 die Prognose der ge-
samtwirtschaftlichen und branchenbezogenen Rahmenbedingungen dargelegt, die zur Veréffentlichung Ende Mai 2020 noch un-
ter dem Eindruck des Krisenhdhepunkts im Friihjahr stand. Das Bild der Auswirkungen der weitreichenden MaBnahmen zur Ein-
dammung des Corona-Infektionsgeschehens auf die globale Wirtschaft war zu dem Zeitpunkt iiberaus diffus und bruchstiickhaft.
Die volkswirtschaftlichen Daten fiir den historischen Riickgang der Wirtschaftsleistung im zweiten Kalenderquartal und das er-
wartete AusmaB der Erholung im dritten Kalenderquartal erméglichten allmahlich eine bessere Einschatzung der wirtschaftlichen
Lage und Vorausschau fiir 2020.

Nach der Anfang Juli 2020 vorgestellten Sommerprognose erwartete die Européische Kommission eine noch tiefere und regional
uneinheitlichere Rezession im Jahr 2020 als noch im Friihjahr angenommen. Demnach schrumpft die Wirtschaft im Euroraum in
diesem Jahr um 8,7 % und legt 2021 um 6,1 % zu. Das BIP in der EU27 diirfte 2020 um 8,3 % sinken und im kommenden Jahr um
5,8 % wachsen. Die Deutsche Bundeshank ging in ihrem Monatshericht August 2020 davon aus, dass das reale BIP im Euroraum
im dritten Quartal kraftig steigen diirfte, woran gerade auch die positive Entwicklung im Warenkonsum beteiligt ist. Den Okono-
men zufolge wird dies allerdings die BIP-Verluste aus dem ersten Halbjahr nicht ausgleichen. Vielmehr sei sogar damit zu rech-
nen, dass die Erholung im weiteren Verlauf des dritten Quartals deutlich langsamer voranschreiten werde als in den Monaten Mai
bis Juli 2020. Zudem zeichnet sich hinsichtlich der internationalen Entwicklung der Infektionszahlen noch keine umfassende Bes-
serung ab.

Fiir Deutschland sehen die Okonomen einen positiveren Konjunkturverlauf als im europaischen Durchschnitt. Es mehrten sich
zuletzt die Anzeichen dafiir, dass der Konjunktureinbruch durch die Coronakrise im Jahr 2020 in Deutschland weniger stark aus-
fallen konnte als friiher befiirchtet. Anfang September korrigierte die Bundesregierung ihre Konjunkturprognose nach oben und
sagte fiir das Jahr 2020 einen krisenbedingten Riickgang des Bruttoinlandsprodukts (BIP) von 5,8 % voraus, wahrend zuvor noch
ein Minus von 6,3 % erwartet worden war. Erste Bankenvolkswirte haben ebenfalls ihre Konjunkturprognosen fiir Deutschland
angehoben und halten eine noch schnellere Riickkehr zum Vor-Krisen-Niveau fiir méglich.

Wichtige Indikatoren zeigten eine Konjunkturerholung an. Unter anderem stieg auch das HDE-Konsumbarometer im September
2020 den vierten Monat in Folge. Die Stimmung der Konsumenten in Deutschland hat sich weiter verbessert. Das spiegelte sich
auch im kumulierten Umsatzwachstum des deutschen Einzelhandels wider, wenngleich es innerhalb des Handels ein groBes Ge-
félle gab. Die Baumarktbranche in Deutschland wie auch in anderen europaischen Landern hat in Coronazeiten ihre Systemrele-
vanz bewiesen und verzeichnete im bisherigen Jahresverlauf einen im Vorjahresvergleich deutlichen Anstieg der Kundennach-
frage.

Prognose der Geschaftsentwicklung 2020/21

Im Geschaftshericht des HORNBACH Baumarkt AG Konzerns 2019/20 haben wir auf den Seiten 80 bis 84 die Prognose der Ge-
schaftsentwicklung 2020/21 erlautert. Auch diese Ausfihrungen waren durch die von der COVID-19-Pandemie ausgehenden,
erheblichen Unsicherheiten gepragt. Wie bereits oben im Risiko- und Chancenbericht verdeutlicht, schétzen wir die weitere ope-
rative Entwicklung im internationalen HORNBACH-Verbreitungsgebiet im Lichte der positiven Entwicklung im zweiten Quartal
sowie ersten Halbjahr 2020/21 positiver ein als zuletzt. Dazu beigetragen haben auch die politische Nachrichtenlage und die
Lerneffekte bei der Einddammung der Coronakrise. Nach unserer Uberzeugung wird es im DIY-Einzelhandel, der gerade auf dem
Hohepunkt der Krise bewiesen hat, dass das stationdre Kundengeschaft mit hohen Sicherheitsstandards verantwortungsvoll or-
ganisiert werden kann, voraussichtlich keine flichendeckenden MarktschlieBungen mehr geben. Die Konsumenten haben weiter-
hin deutlich mehr Bedarf an Produkten und Serviceleistungen in unseren stationaren Bau- und Gartenmarkten und Onlineshops
als vor Corona. Ein abruptes Ende dieses Verbrauchertrends ist derzeit nicht absehbar. Allerdings besteht das generelle Risiko
fort, dass bei einer unerwartet plétzlichen Verschérfung des Infektionsgeschehens oder einer drastischen Verschlechterung auf
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den Arbeitsmarkten und der Einkommensverhaltnisse das Konsumklima im Verlauf des zweiten Halbjahres 2020/21 kippen
kdnnte, mit der méglichen Folge von empfindlichen UmsatzeinbuBen.

Expansion

Ende September 2020 wurde planmaBig in Oradea (Rumanien) ein groBflachiger Bau- und Gartenmarkt erdffnet. Damit betreiben
wir nunmehr sieben Standorte in Rumanien. Weitere Neuerdffnungen von Bau- und Gartenméarkten stehen im zweiten Halbjahr
2020/21 nicht an. Die Anzahl der HORNBACH Bau- und Gartenmérkte wird somit am Ende des Geschéftsjahres am 28. Februar
2021 bei 161 liegen, von denen sich 65 Standorte im {ibrigen Europa befinden. Neben dem DIY-Einzelhandel plant HORNBACH,
unter der Marke ,,Bodenhaus® mit einem neuartigen Fachmarkt-Konzept voraussichtlich im vierten Geschaftsquartal 2020/21 an
den Start zu gehen. Das vor allem an professionelle Kunden gerichtete Konzept fiir den Fachhandel mit Hartbodenbeldgen — das
sind insbesondere Fliesen, Parkett, Laminat, Vinyl und Terrassendielen — soll zundchst an zwei Standorten in Berlin und Kdln ge-
testet werden.

Umsatz- und Ertragsprognose

Die am 10. August 2020 im Rahmen einer Adhoc-Mitteilung verdffentlichte, aktualisierte Jahresprognose wird aufgrund des er-
freulichen Wachstums im ersten Halbjahr 2020/21 und der positiveren Einschatzung fiir das zweite Halbjahr 2020/21 (1. Sep-
tember 2020 bis 28. Februar 2021) prézisiert. Die Bandbreite der Umsatz- und Ertragsprognose wird vom unteren Rand her ein-
geengt. Es wird nunmehr erwartet, dass der Konzernumsatz (V. 4,4 Mrd. Euro) im Geschéaftsjahr 2020/21 in einem Korridor
zwischen plus 9% (zuvor: plus 5%) und plus 15 % wachsen wird. Das bereinigte EBIT wird voraussichtlich einen Wert zwischen
220 (zuvor: 180) Mio. Euro und 280 Mio. Euro erreichen (Vj. 182 Mio. Euro).
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Kurz-Glossar zu Leistungskennzahlen

Im vorliegenden Halbjahresfinanzbericht verwenden wir zur Erlauterung der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage auch die
folgenden Leistungskennzahlen, die nicht nach IFRS definiert sind. Sie sollten auch in der Gesamtschau der im Geschaftshe-

richt verdffentlichten Informationen zum Steuerungssystem des Konzerns gelesen werden.

Flachen- und wahrungs-
kurshereinigten Umsatze
(Verdnderung in %)

Alternative Leistungskennzahl fiir
die Performancemessung des
operativen Geschafts und Indika-
tor fiir das organische Wachstum
unserer Einzelhandelsaktivitdten
(stationdre Filialen und Online
shops)

Bei der Berechnung der flachenbereinigten Umsétze werden alle Bau-
und Gartenmarkte zugrunde gelegt, die mindestens ein volles Jahr in
Betrieb sind. Neuerdffnungen, SchlieBungen und Markte mit wesentli-
chen UmbaumaBnahmen in den zuriickliegenden zwélf Monaten wer-
den dagegen nicht beriicksichtigt. Die flachenbereinigten Umsatze
werden ohne Mehrwertsteuer (netto) und auf Basis lokaler Wahrung fiir
den zu vergleichenden Berichtszeitraum ermittelt (wéhrungskursberei-
nigt). Die flachen- und wahrungskursbereinigte Verdnderungsrate ist
somit ein Performanceindikator, unabhangig von Wahrungseinfliissen.
Auf Euro-Basis werden zusétzlich die flachenbereinigten Umsétze ein-
schlieBlich der Wahrungskurseffekte in den Nicht-Euro-Landern unse-
res europaweiten Filialnetzes ermittelt.

EBITDA

Alternative Leistungskennzahl zur
Hommentierung der Ertragsent-
wicklung

EBITDA steht fiir ,Earnings before interest, taxes, depreciation and
amortization®, das heiBt das Ergebnis vor Zinsen, Steuern und Ab-
schreibungen auf Sachanlagen und immaterielle Vermogenswerte. Das
EBITDA hat Kapitalfluss-(Cashflow-) Charakter, da die liquiditatsun-
wirksamen Abschreibungen zum Betriebsergebnis (EBIT) addiert wer-
den.

Bereinigtes EBIT

EBT

Bedeutsame Steuerungskennzahl
Zur Kommentierung der operativen
Friragsentwicklung

Alternative Leistungskennzahl zur
Hommentierung der operativen Er-
tragsentwicklung

Bei der Berechnung wird das EBIT um nicht-operative Ergebniseffekte
bereinigt. Nicht-operative Aufwendungen werden dem EBIT hinzuge-
rechnet (Beispiele: auBerplanméBige Abschreibungen auf Vermdgens-
werte, Aufwand durch Projektaufgaben). Nicht-operative Ertrage wer-
den vom EBIT abgezogen (Beispiele: Ertrdge aus der VerduBerung von
Immobilien, Ertrage aus Zuschreibungen auf in Vorjahren wertberich-
tigte Vermogenswerte). Dadurch eignet sich das bereinigte EBIT beson-
ders fiir Steuerungszwecke und den Vergleich der operativen Ertrags-
entwicklung im Zeitablauf sowie fiir Prognosen.

Vor dem Hintergrund der Leasingbilanzierung nach IFRS 16 gewinnt
das Konzernergebnis vor Steuern vom Einkommen und vom Ertrag
(,Earnings before taxes", kurz: EBT) als alternative Leistungskennzahl
an Bedeutung. Das EBT ist die Ertragskennzahl einschlieBlich der
IFRS 16-Effekte auf die Gewinn- und Verlustrechnung, die sich aus
Abschreibungen auf Nutzungsrechte sowie Zinsaufwendungen fiir die
Finanzschulden ergeben.
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Kostenquoten

Alternative Leistungskennzahlen
fiir die Entwicklung der Filial-,
Vorerdtftnungs- und Verwaltungs-
kosten in Prozent vom Nettoum-
satz

Die Filialkostenquote ist der Quotient aus Filialkosten und Nettoum-
satz. Die Filialkosten beinhalten Kosten, die im Zusammenhang mit
dem Betrieb der stationaren Bau- und Gartenmarkte sowie der Online-
shops stehen. Sie beinhalten im Wesentlichen Personal- , Werbe- und
allgemeine Betriebskosten (wie beispielsweise Transportkosten, War-
tung und Instandhaltung) sowie Abschreibungen.

Die Vorerdffnungsquote ist der Quotient aus Vorerdffnungskosten und
Nettoumsatz. Als Vorerdffnungskosten werden Kosten, die im zeitlichen
Zusammenhang mit der Errichtung eines neuen stationaren Bau- und
Gartenmarktes bis zur Neuerdffnung stehen, ausgewiesen. Die Vorer-
offnungskosten bestehen im Wesentlichen aus Personalkosten, Auf-
wendungen fiir Ver- und Entsorgung sowie Verwaltungsaufwand.

Die Verwaltungskostenquote ist der Quotient aus Verwaltungskosten
und Nettoumsatz. In den Verwaltungskosten werden samtliche Kosten
der Verwaltung ausgewiesen, die im Zusammenhang mit dem Betrieb
oder der Einrichtung von stationdren Bau- und Gartenmarkten sowie
dem Aufbau und Betrieb des Onlinehandels (E-Commerce) stehen und
diesen nicht direkt zugeordnet werden kénnen. Sie beinhalten im We-
sentlichen Personalkosten, Rechts- und Beratungskosten, Abschrei-
bungen, Raumkosten sowie IT-, Reise- und Kraftfahrzeugkosten. Neben
den rein administrativen Verwaltungskosten sind darin auch projektbe-
zogene Aufwendungen sowie Digitalisierungs-Kosten enthalten.

Eigenkapitalquote

Alternative Leistungskennzahl zur
Hommentierung der Vermadgens-
/age

Die Eigenkapitalquote ist der Quotient aus bilanziellem Eigenkapital
und Gesamtkapital (Bilanzsumme).

Nettofinanzschulden

Alternative Leistungskennzahl zur
HKommentierung der Finanzlage

Die Nettofinanzschulden werden aus der Summe der kurzfristigen und
langfristigen Finanzschulden abziiglich der fliissigen Mittel und — soweit
vorhanden — abziiglich kurzfristiger Finanzanlagen berechnet.

Handelsspanne

Weitere Leistungskennzahl zur
HKommentierung der Ertragsiage

Die Handelsspanne ist definiert als der warenwirtschaftliche Rohertrag
(Saldo aus Umsatzerldsen und Kosten der umgesetzten Handelsware)
in Prozent vom Nettoumsatz. Diese SteuerungsgroBe wird maBgeblich
beeinflusst von der Entwicklung der Einkaufs- und Verkaufspreise, von
Veranderungen im Sortimentsmix sowie Wahrungskurseffekten im Zuge
des internationalen Einkaufs.
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KONZERN-ZWISCHENABSCHLUSS

Gewinn- und Verlustrechnung

Mio. € 2. Quartal 2.Quartal | Verdnderung 1. Halbjahr 1. Halbjahr| Veranderung
2020/21 2019/20 in % 2020/21 2019/20 in %
Umsatzerlose 1.456,8 1.184,0 23,0 2.949,0 24447 20,6
Kosten der umgesetzten Handelsware 932,1 7542 23,6 1.878,2 1.549,2 212
Rohertrag 524.8 429,8 22,1 1.070,7 895,6 19,6
Filialkosten 326,4 290,1 12,5 657,3 618,9 6,2
Vorertffnungskosten 1,1 2,6 -57,4 1,5 3,5 -56,3
Verwaltungskosten 53,5 56,0 -4.5 111,3 111,9 -0,5
Sonstiges Ergebnis 3,2 58 -452 6,4 9,7 -34.3
Betriebsergebnis (EBIT) 147,0 86,8 69,3 307,0 170,9 19,6
Zinsen und &hnliche Ertrage 0,1 0,2 -67,1 0,2 0,2 -23,5
Zinsen und ahnliche Aufwendungen 13,7 14,3 -4.7 21,2 288 -5,7
Ubriges Finanzergebnis -14 -0,2 >-100 -1,1 -0,1 >-100
Finanzergebnis -15,0 -14,4 -4,1 -28,1 -28,1 2,3
Konzernergebnis vor Steuern vom
Einkommen und vom Ertrag 1321 12,5 82,3 2789 142,2 96,1
Steuern vom Einkommen und vom
Ertrag 315 17,7 17,3 68,5 35,8 91,4
Periodeniiberschuss 100,6 54,1 83,9 210,5 106,5 91,1
Ergebnis je Aktie
(unverwassert/verwassert in €) 3,17 1,72 84,3 6,62 3,35 97,6
Gesamtergebnisrechnung
Mio. €1 2. QOuartal| 2.Quartal| 1.Halbjahr | 1. Halbjahr
2020/21 2019/20 2020/21 2019/20
Periodeniiberschuss 100,6 54,1 210,5 106,5
Versicherungsmathematische Verdnderung aus Pensionszusagen 0,1 -9,6 6,6 -15,6
Bewertung von Eigenkapitalinstrumenten -3,3 2.5 -3.3 2.5
Latente Steuern auf direkt im Eigenkapital erfasste Ertrage und
Aufwendungen, die nicht reklassifiziert werden 0,2 1,6 -0,8 2,6
Direkt im Eigenkapital erfasste Ertrage und Aufwendungen, die nicht
reklassifiziert werden -3,0 -5,4 2,5 -10,4
Wahrungsanpassungen aus der Umrechnung auslandischer
Tochterunternehmen 3,6 3,6 -6,8 472
Direkt im Eigenkapital erfasste Ertrage und Aufwendungen, die
moglicherweise zukiinftig reklassifiziert werden 3,6 3,6 -6,8 4,2
Gesamtergebnis 101,2 52,9 206,2 100,2

1 Die latenten Steuern auf Pensionszusagen und Eigenkapitalinstrumente werden fortan in einem separaten Posten ausgewiesen. Die Vorjahreswerte wurden angepasst.
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Bilanz
Aktiva 31. August 2020 29. Februar 2020
Mio. € % Mio. € %
Langfristiges Vermogen
Immaterielle Vermdgenswerte 15,5 0,4 15,9 0,4
Sachanlagen 1.111,9 28,9 1.097,7 30,8
Fremdvermietete Immobilien und Vorratsgrundstiicke 7,1 0,2 6,7 0,2
Nutzungsrechte an Leasingobjekten 1.172,7 30,5 1.217,8 34,2
Finanzanlagen 1,2 0,2 10,5 0,3
Ubrige langfristige Forderungen und Vermdgenswerte 1,3 0,0 1,3 0,0
Latente Steueranspriiche 12,0 0,3 10,4 0,3
2.321,6 60,6 2.360,3 66,2
Kurzfristiges Vermdgen
Vorrate 755,6 19,7 8144 22,9
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 14,0 0,4 11,6 0,3
Vertragsvermogenswerte 1,4 0,0 1,6 0,0
Ubrige kurzfristige Vermdgenswerte 80,3 2,1 72,1 2,0
Forderungen aus Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 1,3 0,0 2,1 0,1
Fliissige Mittel 661,1 17,2 302,2 8,5
1.513,8 39,4 1.203,9 33,8
3.841,4 100,0 3.564,3 100,0
Passiva 31. August 2020 29. Februar 2020
Mio. € % Mio. € %
Eigenkapital
Gezeichnetes Kapital 95,4 2,5 954 2,7
Kapitalriicklage 143,6 3,7 143,6 40
Gewinnriicklagen 1.075,8 28,0 893,0 25,1
1.314,9 34,2 1.1321 31,8
Langfristige Schulden
Langfristige Finanzschulden 541,3 14,1 540,9 15,2
Langfristige Leasingschulden 659,2 17,2 681,7 19,1
Langfristige Leasingschulden gegeniiber verbundenen Unternehmen 44772 11,6 463,2 13,0
Pensionen und dhnliche Verpflichtungen 18,2 0,5 242 0,7
Latente Steuerschulden 13,0 0,3 12,6 0,4
Sonstige langfristige Schulden 417 11 415 1,2
1.720,5 448 1.764,3 49,5
Kurzfristige Schulden
Kurzfristige Finanzschulden 57,3 1,5 50,9 1,4
Kurzfristige Leasingschulden 71,8 2,0 78,5 2,2
Kurzfristige Leasingschulden gegeniiber verbundenen Unternehmen 59,4 1,5 60,1 1,7
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 2517 6,7 250,7 7,0
Vertragsverbindlichkeiten 45,0 1,2 34,4 1,0
Ubrige kurzfristige Verbindlichkeiten 113,5 3,0 76,0 2,1
Schulden aus Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 70,9 1,8 17,6 0,5
Sonstige Riickstellungen und abgegrenzte Schulden 1246 3,2 99,5 2,8
806,0 21,0 667,9 18,7
3.8414 100,0 3.564,3 100,0
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Entwicklung des Konzerneigenkapitals

1. Halbjahr 2019/20 Gezeichnetes Kapital-|  Kumulierte Sonstige Summe

Mio. € Kapital ricklage |  Wahrungs- Gewinn- | Eigenkapital
umrechnung riicklagen

Stand 1. Mérz 2019 95,4 143,6 31,3 192,2 1.068,6

Periodeniiberschuss 106,5 106,5

Versicherungsmathematische Verdnderung aus

leistungsorientierten Versorgungsplanen, netto nach

Steuern -12,9 -12,9

Bewertung von Eigenkapitalinstrumenten, netto nach

Steuern 2,5 2,5

Wahrungsanpassungen aus der Umrechnung

auslandischer Tochterunternehmen 42 42

Gesamtergebnis 4,2 96,0 100,2

Dividendenausschiittung -21,6 -21,6

Transaktionen eigene Anteile -0,7 -0,7

Stand 31. August 2019 95,4 143,6 41,5 865,9 1.146,4

1. Halbjahr 2020/21 Gezeichnetes Kapital- | Kumulierte Sonstige Summe

Mio. € Kapital ricklage |  Wahrungs- Gewinn- | Eigenkapital
umrechnung riicklagen

Stand 1. Marz 2020 95,4 143,6 41,8 845,2 1.132,1

Periodentiberschuss 2105 210,5

Versicherungsmathematische Verdnderung aus

leistungsorientierten Versorgungsplanen, netto nach

Steuern 58 58

Bewertung von Eigenkapitalinstrumenten, netto nach

Steuern -3,2 -3,2

Wahrungsanpassungen aus der Umrechnung

auslandischer Tochterunternehmen -6,8 -6,8

Gesamtergebnis -6,8 213,0 206,2

Dividendenausschiittung -21,6 -21,6

Transaktionen eigene Anteile -18 -1,8

Stand 31. August 2020 95,4 143,6 41,0 1.034,8 13149
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Kapitalflussrechnung

Mio. € 1. Halbjahr 1. Halbjahr
2020/21 2019/20
Periodeniiberschuss 210,5 106,5
Abschreibungen auf Sachanlagen und immaterielle Vermdgenswerte 36,9 37,9
Abschreibungen auf Nutzungsrechte aus Leasingverhaltnissen 75,8 78,4
Verdnderung der Riickstellungen (provisions) 1,2 1,5
Gewinne/Verluste aus dem Abgang von Anlagevermdgen sowie von zur VerduBerung
vorgesehenen langfristigen Vermogenswerten -0,6 0,5
Verdnderung der Vorréte, der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sowie anderer
Aktiva 473 458
Verdnderung der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen sowie anderer Passiva 1347 56,8
Sonstige nicht zahlungswirksame Aufwendungen/Ertrage 2,8 -2,9
Mittelzufluss aus laufender Geschaftstatigkeit 508,6 3244
Einzahlungen aus Abgéngen von Gegenstanden des Anlagevermdgens sowie von zur
VerduBerung vorgesehenen langfristigen Vermogenswerten 11 1,4
Auszahlungen fiir Investitionen in das Sachanlagevermégen -55,9 -50,9
Auszahlungen fiir Investitionen in immaterielle Vermdgenswerte -1,5 -2,1
Auszahlungen aufgrund von Finanzmittelanlagen im Rahmen der kurzfristigen
Finanzdisposition 0,0 -20,0
Mittelabfluss aus Investitionstatigkeit -96,3 -11,5
Gezahlte Dividenden -21,6 -21,6
Auszahlungen fiir die Tilgung von kurz- und langfristigen Leasingschulden -70,4 -70,0
Verdnderung der kurzfristigen Finanzkredite 0,0 1,2
Mittelabfluss aus Finanzierungstatigkeit -92,0 -84,4
Zahlungswirksame Veranderung des Finanzmittelbestands 360,3 1684
Wechselkursbedingte Verdnderung des Finanzmittelbestands -1.3 0,7
Finanzmittelbestand 1. Marz 302,2 2425
Finanzmittelbestand 31. August 661,1 4116

In den Finanzmittelbestand einbezogen werden Geldbestande und Bankguthaben sowie andere kurzfristige Geldanlagen.

Der Mittelzufluss aus der laufenden Geschaftstatigkeit wurde durch Ertragsteuerzahlungen um 16,6 Mio. € (Vj. 11,5 Mio. €) und
durch Zinszahlungen um 21,2 Mio. € (Vj. 22,3 Mio. £) gemindert sowie durch erhaltene Zinsen um 0,2 Mio. € (Vj. 0,2 Mio. £€) erhoht.
Aus den Zinszahlungen entfallen 20,4 Mio. € (Vj. 21,6 Mio. €) auf gezahlte Zinsen aus Leasingverhaltnissen.

Der Posten sonstige nicht zahlungswirksame Aufwendungen/Ertrage enthalt im Wesentlichen Zinsabgrenzungen, die Fortschrei-
bung der nach der Effektivzinsmethode abgegrenzten Finanzierungskosten, latente Steuern sowie nicht realisierte Wahrungsdiffe-

renzen.
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KONZERNANHANG

Erlauterungen zum Konzern-Zwischenbericht zum 31. August 2020

(1) Rechnungslegungsgrundsatze

Der Konzern-Zwischenbericht der HORNBACH Baumarkt AG und ihrer Tochtergesellschaften fiir das 1. Halbjahr zum 31. August 2020
wird in Ubereinstimmung mit § 315e Abs.1 HGB nach den International Financial Reporting Standards (IFRS) aufgestellt, wie sie in
der Europaischen Union verpflichtend anzuwenden sind. Der verkiirzte Zwischenbericht ist in Ubereinstimmung mit IAS 34 | Zwi-
schenberichterstattung* erstellt.

Die Ermittlung des Ertragsteueraufwands fiir das erste Halbjahr erfolgt gemaB IAS 34 , Zwischenberichterstattung” auf Basis des
fiir das gesamte Geschaftsjahr erwarteten durchschnittlichen jahrlichen Steuersatzes.

Der Zwischenbericht ist im Zusammenhang mit dem Konzernjahresabschluss der HORNBACH Baumarkt AG fiir das Geschaftsjahr
2019/20 zu lesen. Wegen weiterer Informationen zu den im Einzelnen angewandten Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden wird
auf diesen Abschluss verwiesen. Die dort enthaltenen Anmerkungen gelten, soweit nicht explizit auf Anderungen eingegangen wird,
auch fiir diesen Zwischenbericht. Ferner steht dieser Zwischenbericht im Einklang mit dem Deutschen Rechnungslegungsstandard
Nr. 16 (DRS 16) — Zwischenberichterstattung — des Deutschen Rechnungslegungs Standards Comittee e.V. (DRSC).

Die Werte werden in Millionen Euro gerundet. Bei den verschiedenen Darstellungen kénnen gegebenenfalls Rundungsdifferenzen
auftreten. Prozentangaben sind auf Basis Tausend Euro gerechnet.

linderungen der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Neue Standards, Anderungen von Standards und Interpretationen, die im Geschaftsjahr 2020/21 erstmalig anzuwenden sind, wur-
den im Konzernjahresabschluss 2019/20 beschrieben. Es ergaben sich aus Neuerungen keine wesentlichen Auswirkungen auf den
Konzernabschluss.

IFRS 16 Leasingverhaltnisse

Im zweiten Quartal 2020 verdffentlichte das International Accounting Standards Board (IASB) eine Anderung zu IFRS 16, die es

Leasingnehmern ermdglicht, Mietkonzessionen, die im direkten Zusammenhang mit COVID-19 stehen, nicht als Anpassung des

Nutzungsrechts am Leasingobjekt zu beriicksichtigen, sondern ergebniswirksam zu vereinnahmen. Diese Anderung ist bisher noch

nicht vom Europdischen Parlament verabschiedet; dies diirfte aber mit hoher Wahrscheinlichkeit erfolgen. Fiir die Anwendung

miissen die Mietanpassungen die nachfolgenden Bedingungen erfiillen:

® Sie miissen im direkten Zusammenhang mit COVID-19 stehen.

= Die Anderung der Leasingzahlungen fithrt zu einer gednderten Gegenleistung fiir den Leasingvertrag, die im Wesentlichen
gleich oder geringer ist als die Gegenleistung fiir den Leasingvertrag unmittelbar vor der Anderung.

® Jede Verringerung der Leasingzahlungen betrifft nur Zahlungen, die am oder vor dem 30. Juni 2021 fallig sind.

® Es gibt keine wesentlichen Anderungen an anderen Bedingungen des Leasingvertrages.

(2) Auswirkungen von COVID-19

Die Geschéaftstatigkeit des Konzerns war im Berichtszeitraum in begrenztem MabBe von der weltweiten Ausbreitung der COVID-19-
Pandemie betroffen. Der iiberwiegende Teil der Vertriebsstandorte war von keinen beziehungsweise nur temporaren Marktschlie-
Bungen betroffen. Fiir weitere Ausfiihrungen hierzu wird auf den Konzern-Zwischenlagebericht verwiesen.

Die im Rahmen der Aufstellung des verkiirzten Konzern-Zwischenberichts getroffenen Ermessensausiibungen und Schatzungen des
Managements wirken sich auf die Bewertung der bilanzierten Vermdgenswerte und Schulden sowie auf die fiir den Berichtszeitraum
ausgewiesenen Ertrage und Aufwendungen aus. Bei den Ermessensausiibungen und Schatzungen des Managements wurden alle
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verfiigharen Informationen zu den erwarteten wirtschaftlichen Entwicklungen sowie ldnderspezifische staatliche GegenmaBnah-
men einbezogen. Aufgrund der derzeit unvorhersehbaren globalen Folgen der COVID-19-Pandemie unterliegen diese Ermessensaus-
iibungen und Schatzungen des Managements jedoch einer erhdhten Unsicherheit. Die tatsachlichen Betrége kénnen von den Beur-
teilungen und Schatzungen des Managements abweichen. Anderungen dieser Betrdge konnen wesentliche Auswirkungen auf den
Konzernzwischenabschluss haben. Diese Informationen wurden bei den folgenden Themenkomplexen beriicksichtigt:

Wertminderungspriifung nicht-finanzieller Vermogenswerte (inkl. Nutzungsrechte)

Im Berichtszeitraum wurde Gberpriift, inwieweit aufgrund der Folgewirkungen der COVID-19-Pandemie weiterfiihrende Indikatoren
fiir mogliche Wertminderungen nicht-finanzieller Vermégenswerte vorlagen. In diese Analyse einbezogen wurden:

® Entwicklung der operativen Performance wahrend des Berichtszeitraums

B Zukunftsgerichtete Analyse der operativen Planung

® Entwicklung der Marktkapitalisierung im Vergleich zum bilanzierten Eigenkapital wahrend des Berichtszeitraums

® Qualitativer Vergleich innerhalb der DIY-Branche

Im Ergebnis wurde festgestellt, dass aktuell keine weiteren Wertminderungsindikatoren vorliegen. Insofern hat die im Konzernab-
schluss zum 29. Februar 2020 berticksichtigte Unternehmensplanung weiterhin Bestand. Jedoch unterliegen die hierin getroffenen
Annahmen und Schatzungen erhéhten Unsicherheiten. Kiinftige Verdnderungen der erwarteten Zahlungsmittelstrome und Diskon-
tierungszinssatze konnen in Zukunft zu Wertminderungen bzw. Wertaufholungen fiihren.

Vorrate

HORNBACH war von Lockdown-bedingten MarktschlieBungen nur bedingt betroffen. Insofern ergeben sich keine wesentlichen, iiber
das normale MaB hinausgehende Vorratsrisiken. Dem Prinzip des NettoverduBerungswerts folgend werden entsprechend Wertmin-
derungen auf das Vorratsvermdgen vorgenommen und monatlich tiberpriift. Im Berichtszeitraum ist ein COVID-19-bedingter, we-
sentlicher Anstieg der Wertminderungsquote auf Vorrate im Konzern nicht erkennbar.

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sowie iibrige kurzfristige Vermogenswerte

Aufgrund des Cash & Carry Prinzips begrenzt sich die Risikoposition hauptsachlich auf Debitkarten- sowie Kreditkartengesellschaf-
ten mit entsprechender Bonitét. Des weiteren wird bei einem wesentlichen Teil der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
das Ausfallrisiko im Rahmen von Factoringvereinbarungen ausgelagert. Eine entsprechende Risikovorsorge fiir die Ubernahme
etwaiger Haftungsquoten wird auf Basis historischer Erfahrungswerte vorgenommen.

Klassische Forderungen aus Lieferungen und Leistungen bestehen im Wesentlichen gegeniiber Kunden mit entsprechender Bonitét.
Im Berichtszeitraum ist ein COVID-19-bedingter wesentlicher Anstieg des erwarteten Ausfallrisikos nicht erkennbar. Der Anstieg
des erwarteten Ausfallrisikos gegeniiber dem Vorjahreszeitraum ist im Wesentlichen auf das héhere Geschaftsvolumen im ersten
Halbjahr 2020/21 zuriickzufiihren.

Umsatze

Die Umsatze des Konzerns sind saisonal beeinflusst sowie witterungsbedingt. Die im ersten Halbjahr 2020/21 erreichte Perfor-
mance war neben den genannten Einflussfaktoren ebenso dadurch beeinflusst, dass nicht alle unserer Standorte von den Lockdown
MaBnahmen betroffen waren. Eine quantitative Kategorisierung der Umsatzsteigerung ist nicht moglich. Fiir weitere Ausfiihrungen
hierzu wird auf den Konzern-Zwischenlagebericht verwiesen.

Eine wesentliche Verdnderung der Retourenquoten im Berichtszeitraum ist nicht erkennbar.

Zuwendungen der dffentlichen Hand

Im ersten Halbjahr 2020/21 hat HORNBACH in Léndern, die von den Lockdown MaBnahmen betroffen waren, Zuwendungen der
offentlichen Hand erhalten. Konzernweit wurden im Berichtszeitraum Zuwendungen in Héhe von 2,9 Mio. € erfasst, wobei diese
Zuwendungen an die Mitarbeiter weitergereicht bzw. Sozialversicherungshbeitrage bezahlt wurden. Somit stellen die erhaltenen
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Zuschiisse einen durchlaufenden Posten im Abschluss dar. Der Anteil der Zuwendungen, welcher die Voraussetzungen gemaB IAS
20 erfiillt, wurde in der Gewinn- und Verlustrechnung von den entsprechenden Aufwendungen abgezogen (Nettoausweis).

Personalaufwendungen

Als Anerkennung fiir den Einsatz der Mitarbeiter wahrend der Pandemie im 1. Halbjahr 2020/21 hat das Management entschieden,
eine einmalige Pramie auszubezahlen. Der im Berichtszeitraum erfasste Aufwand betragt 6,9 Mio. €. Diese Aufwendungen wurden
den jeweiligen Funktionskosten zugeordnet.

Sonstige COVID-19-bedingte Aufwendungen

Die zum Schutz unserer Kunden und Mitarbeiter sowie der Aufrechterhaltung des stationdren Verkaufs erforderlichen MaBnahmen
umfassen u.a. das Engagement von Sicherheitsfirmen und zusatzlichen Leiharbeitern sowie umfassende Desinfektions- und Hygiene-
maBnahmen. Die sich hieraus ergebenden Aufwendungen betragen zum Stichtag 12,0 Mio. €. Diese Aufwendungen wurden den
jeweiligen Funktionskosten zugeordnet.

(3) Saisonale Einfliisse

Im Allgemeinen verzeichnet der HORNBACH Baumarkt AG Konzern witterungsbedingt im Herbst und Winter eine schwéchere Ge-
schaftsentwicklung als in den Frithjahrs- und Sommermonaten. Die saisonbedingten Schwankungen spiegeln sich in den Zahlen des
ersten Halbjahres wider. Die Geschéftsentwicklung in den ersten sechs Monaten zum 31. August 2020 ist nicht zwangslaufig ein
Indikator fiir das Gesamtjahr.

(4) Sonstiges Ergebnis
Das sonstige Ergebnis setzt sich wie folgt zusammen:

Mio. € 2. Quartal 2. Quartal Veranderung

2020/21 2019/20 in %
Sonstige Ertrage 55 11,5 -52,4
Sonstiger Aufwand 2,3 58 -59,6
Sonstiges Ergebnis 3,2 5,8 -45,2
Mio. € 1. Halbjahr 1. Halbjahr Verénderung

2020/21 2019/20 in %
Sonstige Ertrage 10,0 17,1 -41,2
Sonstiger Aufwand 3,7 7.4 -50,3
Sonstiges Ergebnis 6,4 9,1 -34,3

Die sonstigen Ertrdge des ersten Halbjahres 2020/21 resultieren im Wesentlichen aus operativen Ertrdgen und betreffen iberwie-
gend Nebenerlgse der Bau- und Gartenmarkte, Ertrdge aus Entsorgung und aus Umlagen an den HORNBACH Holding AG & Co.
KGaA Konzern sowie Ertrage aus Schadenersatzleistungen.

Die sonstigen Aufwendungen resultieren im Wesentlichen aus Verlusten aus Schadensfallen und aus operativen Aufwendungen im
Zusammenhang mit Wertberichtigungen auf Forderungen sowie aus Abgangsverlusten.

(5) Ergebnis je Aktie

Das unverwasserte Ergebnis je Aktie wird gemaf IAS 33 (Earnings per Share) als Quotient aus dem den Aktiondren der HORNBACH
Baumarkt AG zustehenden Ergebnis des Berichtszeitraums und der gewichteten durchschnittlichen Anzahl der in Umlauf befindli-
chen Aktien ermittelt. Verwdssernde Effekte auf das Ergebnis je Aktie ergaben sich — wie im Vorjahr — nicht.
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Unverwéssertes Ergebnis je Aktie

2. Quartal 2. Quartal

2020/21 2019/20

Anzahl der ausgegebenen Stiickaktien 31.807.000) 31.807.000
Den Aktiondren der HORNBACH Baumarkt AG zustehender Periodeniiberschuss in Mio. € 100,6 54,7
Ergebnis je Aktie in € 3,11 1,12
1. Halbjahr 1. Halbjahr

2020/21 2019/20

Anzahl der ausgegebenen Stiickaktien 31.807.000§ 31.807.000
Den Aktiondren der HORNBACH Baumarkt AG zustehender Periodeniiberschuss in Mio. € 2105 106,5
Ergebnis je Aktie in € 6,62 3,35

(6) Sonstige Angaben
Im ersten Halbjahr des Geschaftsjahres 2020/21 betrugen die Personalaufwendungen des HORNBACH Baumarkt AG Konzerns
440,4 Mio. € (Vj. 397,0 Mio. £).

In den ersten sechs Monaten wurden im HORNBACH Baumarkt AG Konzern planmaBige Abschreibungen auf immaterielle Vermé-
genswerte und Sachanlagen in Hohe von insgesamt 36,9 Mio. € (Vj. 37,9 Mio. €) vorgenommen. Auf planméaBige Abschreibungen
von Nutzungsrechten aus Leasingverhaltnissen entfallen 75,8 Mio. € (Vj. 78,4 Mio. €).

Im ersten Halbjahr 2020/21 sind keine nicht-operativen Ergebniseffekte entstanden, die den Funktionskosten zuzuordnen sind.
Im Vorjahr waren in den Vorerdffnungskosten nicht-operative Aufwendungen in Hohe von 0,5 Mio. € beriicksichtigt.

(7) Eigenkapital

Der Vorstand der HORNBACH Baumarkt AG hat am 6. Juli 2020 beschlossen, gemaB § 71 Abs. 1 Nr. 2 AktG bis zu 60.000 Stiick
eigene Aktien zu erwerben. Die Aktien sollen fiir die Ende des Jahres 2020 geplante jahrliche Ausgabe von Belegschaftsaktien
erworben werden. Der Aktienriickkauf hat am 3. August 2020 begonnen und ist bis zum 28. Februar 2021 befristet. Die
HORNBACH Baumarkt AG hat bis zum 31. August 2020 50.000 Stiick eigene Aktien erworben, deren Anschaffungskosten (1,8 Mio. €)
in der Entwicklung des Konzerneigenkapitals als ,Transaktionen eigene Anteile” ausgewiesen sind.

Der Riickkauf von Aktien nach diesem Vorstandsbeschluss erfolgt nach MaBgabe der Safe-Harbour-Regelungen geméaB Artikel 5
der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 14. April 2014 und gemaB delegierten Verord-
nung (EU) 2016/1052 der Kommission vom 8. Mérz 2016.

(8) Dividende
Wie vom Vorstand und Aufsichtsrat der HORNBACH Baumarkt AG vorgeschlagen, wurde mit Zustimmung durch die Hauptversamm-
lung am 9. Juli 2020 eine Dividende von 0,68 € je Aktie fiir das Geschaftsjahr 2019/20 an die Aktionére ausgeschiittet.

(9) Eventualverbindlichkeiten, Haftungsverhaltnisse und sonstige finanzielle Verpflichtungen

Es bestehen im Wesentlichen finanzielle Verpflichtungen aus Investitionsvorhaben sowie Miet-, Pacht-, Erbbaurechts- und Lea-
singverhaltnissen, bei denen die Leasinggegenstande bis zum Stichtag noch nicht zur Nutzung tibergeben wurden oder nicht in
den Anwendungshereich des IFRS 16 fallen. Zum Ende des Berichtszeitraums betragen diese 95,5 Mio. € (29. Februar 2020:
130,8 Mio. £).

Zum Abschlussstichtag bestehen Eventualverbindlichkeiten in Hohe von 189,1 Mio. € (29. Februar 2020: 138,5 Mio. £), die im We-
sentlichen im Zusammenhang mit aufschiebend bedingten Mietverhaltnissen und offenen Grundstiickskaufvertragen stehen. Der
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Zeitpunkt der moglichen Zahlungsmittelabfliisse fiir die Eventualverbindlichkeiten ist unsicher, da sie von unterschiedlichen ex-
ternen Faktoren abhédngen, die auBerhalb des Einflussbereichs von HORNBACH liegen.

(10) Beziehungen zu nahe stehenden Unternehmen und Personen

Neben den in den Konzernabschluss einbezogenen Tochterunternehmen steht die HORNBACH Baumarkt AG unmittelbar oder mit-
telbar in Ausiibung der normalen Geschaftstatigkeit mit verbundenen Unternehmen in Beziehung. Hierzu gehdren neben der Mut-
tergesellschaft HORNBACH Holding AG & Co. KGaA und ihrer Komplementarin (HORNBACH Management AG) ebenso deren direkte und
indirekte Tochtergesellschaften. Uber die im Rahmen ihrer normalen Geschaftstatigkeit vorgenommenen und zum Jahresahschluss
berichteten Transaktionen hinaus sind im Berichtszeitraum keine wesentlichen Transaktionen mit nahe stehenden Unternehmen
und Personen erfolgt.

(11) Angaben zum beizulegenden Zeitwert

Die angewandten Methoden und Prinzipien zur Ermittlung des beizulegenden Zeitwerts sind gegeniiber dem Konzernjahresab-
schluss zum 29. Februar 2020 grundsétzlich unverandert. Die nachfolgende Tabelle stellt die Buchwerte und die Fair Values der
einzelnen finanziellen Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten zum 31. August 2020 nach IFRS 9 dar:

Mio. € Kategorie Buchwert Marktwert Buchwert Marktwert
31.8.2020 31.8.2020 29.2.2020 29.2.2020
Aktiva
Finanzanlagen FVtOClI 1,2 1,2 10,5 10,5
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen AC 12,2 12,2 9,8 9.8
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen im
Rahmen von Factoringvereinbarungen, die nicht
ausgebucht wurden FViPL 1,8 1,8 1,8 1,8
Vertragsvermdgenswerte AC 1,4 1,4 1,6 1,6
Ubrige kurz- und langfristige Vermégenswerte
Derivate ohne Hedge-Beziehung FVtPL 1,4 1,4 0,3 0,3
Ubrige Vermdgenswerte AC 59,6 59,6 52,9 52,9
Fliissige Mittel AC 661,1 661,1 302,2 302,2
Passiva
Finanzschulden
Anleihen AC 2469 259,0 246,6 261,2
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten AC 350,8 3477 344.9 339,1
Leasingschulden n/a 1.243,6 -- 1.283,6 --
Derivate mit Hedge-Beziehung n/a 0,0 0,0 0,0 0,0
Derivate ohne Hedge-Beziehung FVtPL 0,9 0,9 0,3 0,3
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen | AC 2577 2577 250,7 250,7
Vertragsverbindlichkeiten AC 45,0 450 344 344
Ubrige kurz- und langfristige Verbindlichkeiten AC 15,2 15,2 21,1 21,1
Abgegrenzte Schulden AC 37,7 37,7 22,6 22,6

Nicht in den Anwendungsbereich des IFRS 7 fallen tibrige kurz- und langfristige Vermdgenswerte in Hohe von 20,7 Mio. €
(29. Februar 2020: 20,2 Mio. €), iibrige kurz- und langfristige Verbindlichkeiten in Hohe von 140,0 Mio. £ (29. Februar 2020:
96,4 Mio. €) und abgegrenzte Schulden in Héhe von 85,6 Mio. € (29. Februar 2020: 75,1 Mio. £).
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In der Bilanz bzw. im Anhang werden folgende Finanzinstrumente zum beizulegenden Zeitwert ausgewiesen, bei deren Bewertung

Inputdaten der Fair Value Hierarchie zur Anwendung kommen:

Mio. € Kategorie 31.8.2020 29.2.2020
Vermbgenswerte
Bewertung erfolgt anhand von Inputdaten der Stufe 2
Derivate ohne Hedge-Beziehung FVtPL 1,4 0,3
Bewertung erfolgt anhand von Inputdaten der Stufe 3
Finanzanlagen FVtOCI 1,2 10,5
Schulden
Bewertung erfolgt anhand von Inputdaten der Stufe 1
Anleihen AC 259,0 261,2
Bewertung erfolgt anhand von Inputdaten der Stufe 2
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten AC 3477 339,1
Leasingschulden n/a -- --
Derivate mit Hedge-Beziehung n/a 0,0 0,0
Derivate ohne Hedge-Beziehung FVtPL 0,9 0,3

Derivative Finanzinstrumente auBerhalb von Sicherungsheziehungen beinhalten Fremdwahrungseffekte aus offenen Bestellungen.

Die Finanzanlagen beinhalten eine Beteiligung, die anhand von Stufe 3 Inputdaten bewertet wird. Wir verweisen hierzu auf die
Ausfiihrungen im Konzernjahresabschluss 2019/20. Im ersten Halbjahr 2020/21 ergab sich fiir diese Beteiligung eine erfolgsneutral
zu erfassende Bewertungsanderung, welche im Wesentlichen auf eine Verdnderung des relevanten Zinssatzes (WACC) zuriickzu-
fiihren war. Der Diskontierungssatz nach Steuern erhéhte sich von 4,8 % auf 6,3 %. Die folgende Darstellung zeigt die Entwicklung

des beizulegenden Zeitwerts:

Entwicklung der Finanzanlagen der Stufe 3 31.8.2020 29.2.2020
Stand 1. Mérz 10,5 1,3
Bewertungsanderung (0CI) -3,3 3,1
Stand 31. August / 29. Februar 1,2 10,5

In der folgenden Ubersicht werden die Sensitivitaten der wesentlichen Inputfaktoren zum 31. August 2020 dargestellt:

Mio. € Fair Value

Anstieg Riickgang
Marktmiete (5 %-Punkte Veranderung) 0,8 -0,8
Diskontierungszinssatz (50 Basispunkte Verdnderung) -1.4 0,4
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(12) Segmentherichterstattung

1. Halbjahr 2020/21 in Mio. € Handel Immobilien |  Zentralbereiche Konsolidierung HORNBACH
1. Halbjahr 2019/20 in Mio. € Baumarkt AG
Konzern
Segmenterldse 2.9417,2 1411 0,0 -139,3 2.949,0
2.4425 1393 0,0 -137,1 24447
Verkaufserlose mit fremden Dritten 2.9471 0,0 0,0 0,0 29471
2.4425 0,0 0,0 0,0 2.4425
Mieterldse mit fremden Dritten 0,0 1,8 0,0 0,0 1,8
0,0 2,2 0,0 0,0 2,2
Mieterldse mit verbundenen

Unternehmen 0,0 139,3 0,0 -139,3 0,0
0,0 137,1 0,0 -137,1 0,0
EBIT 261,1 51,3 -11,4 0,0 307,0
129,8 51,0 -9,9 0,0 170,9
darin enthaltene Abschreibungen 25,0 82,7 49 0,0 112,6
27,8 82,9 5,7 0,0 116,4
Segmentergebnis (bereinigtes EBIT) 261,1 57,3 -11,4 0,0 307,0
129,8 51,5 -9,9 0,0 1714
EBITDA 286,2 139,9 -6,5 0,0 419,7
157,6 133,9 -4.2 0,0 287,3
Segmentvermogen 1.217,3 2.113,3 4915 0,0 3.828,1
1.146,8 2.183,7 0,0 281,0 3.611,6

darin enthaltene Guthaben bei
Kreditinstituten 176,1 0,0 444 4 0,0 620,4
167,1 0,0 206,4 0,0 373,5
Uberleitungsrechnung in Mio. £ 1. Halbjahr 1. Halbjahr
2020/21 2019/20
Segmentergebnis (bereinigtes EBIT) 307,0 171,4
Nicht-operative Effekte 0,0 -0,5
Finanzergebnis -28,1 -28,7
Konzernergehnis vor Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 218,9 142,2

Die folgende Tabelle enthalt eine Aufteilung der AuBenumsatze nach Regionen und Aktivitaten:

1. Halbjahr 2020/21 in Mio. € Handel Immobilien HORNBACH
1. Halbjahr 2019/20 in Mio. € Baumarkt AG
Konzern
Deutschland 1.556,9 0,1 1.557,0
1.255,7 0,1 1.255,8
Ubriges Europa 1.390,2 1,7 1.391,9
1.186,8 21 1.188,9
Erlése aus Vertragen mit Kunden 2.9411 1,8 2.949,0
24425 2,2 24447
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Bornheim bei Landau/Pfalz, den 24. September 2020

HORNBACH Baumarkt Aktiengesellschaft

Der Vorstand
Erich Harsch Roland Pelka
Susanne Jager Karsten Kiihn

Ingo Leiner Dr. Andreas Schobert
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VERSICHERUNG DER GESETZLICHEN VERTRETER
(BILANZEID)

Wir versichern nach bestem Wissen, dass gemaf den anzuwendenden Rechnungslegungsgrundsatzen fiir die Zwischenberichter-
stattung der Konzernzwischenabschluss ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage des Konzerns vermittelt und im Konzernzwischenlagebericht der Geschaftsverlauf einschlieBlich des Geschéftser-
gebnisses und die Lage des Konzerns so dargestellt sind, dass ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild ver-
mittelt wird, sowie die wesentlichen Chancen und Risiken der voraussichtlichen Entwicklung des Konzerns im verbleibenden
Geschéftsjahr beschrieben sind.

Bornheim bei Landau/Pfalz, den 24. September 2020

HORNBACH Baumarkt Aktiengesellschaft

Der Vorstand
Erich Harsch Roland Pelka
Susanne Jager Karsten Kithn

Ingo Leiner Dr. Andreas Schobert
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BESCHEINIGUNG
NACH PRUFERISCHER DURCHSICHT

An die HORNBACH Baumarkt AG, Bornheim/Pfalz

Wir haben den verkiirzten Konzernzwischenahschluss — bestehend aus Gewinn- und Verlustrechnung sowie Gesamtergebnisrech-
nung fiir den Zeitraum vom 1. Mérz bis zum 31. August 2020, Bilanz zum 31. August 2020, Entwicklung des Konzerneigenkapitals,
Kapitalflussrechnung sowie ausgewahlten erlauternden Anhangangaben — und den Konzernzwischenlagebericht der HORNBACH
Baumarkt AG, Bornheim/Pfalz, fiir den Zeitraum vom 1. Mérz bis zum 31. August 2020, die Bestandteile des Halbjahresfinanzbe-
richts nach § 115 WpHG sind, einer priiferischen Durchsicht unterzogen. Die Aufstellung des verkiirzten Konzernzwischenabschlus-
ses nach den International Financial Reporting Standards (IFRS) fiir Zwischenberichterstattung, wie sie in der EU anzuwenden
sind, und des Konzernzwischenlageberichts nach den fiir Konzernzwischenlageberichte anwendbaren Vorschriften des WpHG liegt
in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, eine Bescheinigung zu dem verkiirzten
Konzernzwischenabschluss und dem Konzernzwischenlagebericht auf der Grundlage unserer priiferischen Durchsicht abzugeben.

Wir haben die priiferische Durchsicht des verkiirzten Konzernzwischenabschlusses und des Konzernzwischenlageberichts unter
Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze fiir die priiferische Durchsicht von
Abschliissen vorgenommen. Danach haben wir die priiferische Durchsicht so zu planen und durchzufiihren, dass wir bei kritischer
Wiirdigung mit einer gewissen Sicherheit ausschlieBen kénnen, dass der verkiirzte Konzernzwischenabschluss in wesentlichen
Belangen nicht in Ubereinstimmung mit den IFRS fiir Zwischenberichterstattung, wie sie in der EU anzuwenden sind, oder der
Konzernzwischenlagebericht in wesentlichen Belangen nicht in Ubereinstimmung mit den fiir Konzernzwischenlageberichte
anwendbaren Vorschriften des WpHG aufgestellt worden ist. Eine priiferische Durchsicht beschrankt sich in erster Linie auf
Befragungen von Mitarbeitern der Gesellschaft und auf analytische Beurteilungen und bietet deshalb nicht die durch eine Ab-
schlusspriifung erreichbare Sicherheit. Da wir auftragsgemaf keine Abschlusspriifung vorgenommen haben, kénnen wir einen
Bestatigungsvermerk nicht erteilen.

Auf der Grundlage unserer priiferischen Durchsicht sind uns keine Sachverhalte bekannt geworden, die uns zu der Annahme ver-
anlassen, dass der verkiirzte Konzernzwischenabschluss der HORNBACH Baumarkt AG, Bornheim/Pfalz, in wesentlichen Belangen
nicht in Ubereinstimmung mit den IFRS fiir Zwischenberichterstattung, wie sie in der EU anzuwenden sind, oder dass der Konzern-
zwischenlagebericht in wesentlichen Belangen nicht in Ubereinstimmung mit den fiir Konzernzwischenlageberichte anwendbaren
Vorschriften des WpHG aufgestellt worden ist.

Mannheim, den 24. September 2020

Deloitte GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Steffen Schmidt Patrick Wendlandt
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer
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FINANZTERMINKALENDER

29. September 2020 Halbjahresfinanzbericht 2020/21 zum 31. August 2020
22. Dezember 2020 Mitteilung 3. Quartal 2020/21 zum 30. November 2020
23. Mérz 2021 Trading Statement 2020/21 zum 28. Februar 2021

27. Mai 2021 Geschéftshericht 2020/21 zum 28. Februar 2021

DVFA-Analystenkonferenz der HORNBACH Baumarkt AG

Investor Relations

Axel Miiller

Telefon (+49) 0 63 48 /60 - 24 44
Telefax (+49) 0 63 48 /60 - 42 99
invest@hornbach.com

Internet: www.hornbach-gruppe.com

DISCLAIMER

Dieser Zwischenbericht enthdlt in die Zukunft gerichtete Aussagen, die auf Annahmen und Schatzungen des Vorstands von
HORNBACH beruhen. Zukunftsaussagen sind immer nur fiir den Zeitpunkt giiltig, an dem sie gemacht werden. Obwohl wir an-
nehmen, dass die Frwartungen dieser prognostizierten Aussagen realistisch sind, kann die Gesellschaft nicht dafiir garantieren,
aass die Erwartungen sich auch als richtig erweisen. Die Annahmen kénnen Risiken und Unsicherheiten bergen, die dazu fihren
kdnnen, dass die tatsachlichen Ergebnisse wesentlich von den vorausschauenden Aussagen abweichen. Zu den Faktoren, die
solche Abweichungen verursachen kénnen, gehdren Veranderungen im wirtschaftlichen und geschaftlichen Umfeld, insbesondere
im Konsumverhalten und im Wettbewerbsumfeld in den fir HORNBACH relevanten Handelsmdarkten. Ferner zéhlen dazu die man-
gelnde Akzeptanz neuer Vertriebsformate und never Sortimente sowie Anderungen der Unternehmensstrategie. Fine Aktualisierung
der vorausschauenden Aussagen durch HORNBACH ist weder geplant, noch dbernimmt HORNBACH die Verpflichtung dazu.



