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HORNBACH-BAUMARKT-AG KONZERN

Zwischenbericht zum Dreivierteljahr 2011/2012

(1. Marz — 30. November 2011)

Kennzahlen HORNBACH-Baumarkt-AG Konzern 3. Quartal| 3. Quartal | Verdnderung | Dreivierteljahr | Dreivierteljahr | Veranderung
(in Mio. € soweit nicht anders angegeben) 2011/20121 2010/2011 in % 2011/2012 201072011 in %
Nettoumsatz 142,3 12,1 4,1 2.409,8 2.267,9 6,3
davon im europdischen Ausland 3149 299,7 5,1 1.025,3 953,1 1,6
Flachenbereinigtes Umsatzwachstum 1,0% 4.3% 2.9% 1,8%
Handelsspanne (in % vom Nettoumsatz) 36,7% 36,6% 37.4% 37,2%

EBITDA 35,8 31,2 15,0 1949 1748 115
Betriebsergebnis (EBIT) 22,1 18,0 23,1 154,3 135,5 13,9
Konzernergebnis vor Steuern vom

Einkommen und vom Ertrag 18,9 12,2 54,8 137,7 123,6 114
Periodeniiberschuss 13,9 11,2 241 100,9 91,5 10,2
Ergebnis je Aktie

(unverwéssert/verwassert in €)” 0,44 0,35 257 3,17 2,88 10,1
Investitionen 24.6 18,0 36,7 73,1 451 62,1
Sonstige Kennzahlen HORNBACH-Baumarkt-AG Konzern 30, November 2011} 28. Februar 2011 Verdnderung
(in Mio. € soweit nicht anders angegeben) in%
Bilanzsumme 1.711,3 1.591,7 7,5
Eigenkapital 812,2 729.9 11,3
Eigenkapital in % der Bilanzsumme 47 5% 45,9%

Anzahl der Filialen 134 133 0,8
Verkaufsflache nach BHB (in Tqm) 1.548 1.514 2,2
Mitarbeiter (Anzahl) 13.653 13.162 3,7

Bei Prozentangaben und Zahlen konnen Rundungsdifferenzen auftreten. Prozentangaben sind auf Basis T€ gerechnet.

Y Das Ergebnis je Aktie beinhaltet die riickwirkende Anpassung durch die Ausgabe von Berichtigungsaktien (siehe Anmerkung (5) im Konzernanhang).
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KONZERN-ZWISCHENLAGEBERICHT

Uberblick

HORNBACH hat auch im dritten Quartal 2011/2012 Ertrage deutlich gesteigert

Baumarktkonzern macht im Quartal 4,1% und im Dreivierteljahr 6,3% mehr Umsatz als im Vorjahr

Deutschland ist Wachstumsmotor: Nach neun Monaten flichenbereinigt plus 6,0%

Betriehsergehnis (EBIT) wachst iiberproportional und erreicht im Dreivierteljahr mit 154,3 Mio. € ein Plus von 13,9%

Der HORNBACH-Baumarkt-AG Konzern hat sein erfreuliches Umsatz- und Ertragswachstum auch im dritten Quartal 2011/2012
fortgesetzt und halt damit in den ersten neun Monaten des Geschaftsjahres 2011/2012 weiter erfolgreich seinen Wachstumskurs.
Der Konzernumsatz stieg von 1. September bis 30. November 2011 um 4,1% auf 742,3 Mio. € (Vj. 712,7 Mio. €). Im Dreivierteljahr
erzielten die konzernweit 134 Standorte in neun europdischen Landern ein Umsatzplus von 6,3% auf 2.409,8 Mio. £
(Vj. 2.267,9 Mio. €). Flachenbereinigt — das heiBt ohne Beriicksichtigung von Neuerdffnungen und SchlieBungen — sowie wéh-
rungskurshereinigt verbesserte HORNBACH die Umsatze im dritten Quartal um 1,0% (mit Wahrungskurseffekten: plus 1,6%)
sowie im Dreivierteljahr um 2,9% (mit Wahrungskurseffekten: plus 4,3%). Wie bereits im ersten Halbjahr steuerte hierzu insbe-
sondere das Filialnetz in Deutschland mit einem fldchenbereinigten Plus von 3,5% im dritten Quartal bzw. kumuliert plus 6,0%
die starksten Wachstumsimpulse bei. Dadurch wurden die bereinigten Umsatzriickgénge in Teilen des internationalen Vertriebs-
netzes deutlich iberkompensiert.

Die Ertrage des HORNBACH-Baumarkt-AG Konzerns legten sowohl im dritten Quartal als auch im Dreivierteljahr iiberproportional
zum Umsatzwachstum zu. Die verbesserte Ertragslage ist im Wesentlichen auf die flachenbereinigten Umsatzsteigerungen im
Inland in Verbindung mit einer konzernweit verbesserten Handelsspanne zuriickzufiihren. Das Konzernbetriebsergebnis (EBIT) legte
in den ersten neun Monaten um 13,9% auf 154,3 Mio. € (Vj. 135,5 Mio. €) zu. Die Umsatz- und Ertragsprognose fiir das Gesamt-
jahr 2011/2012 wird bestatigt.

Gesamtwirtschaftliche Rahmenbedingungen

Im Berichtszeitraum gaben die gesamtwirtschaftlichen Rahmendaten und die Erwartungen an die kiinftige konjunkturelle Ent-
wicklung ein diffuses Bild ab. Wahrend im dritten Kalenderquartal (Juli bis September) 2011 zentrale volkswirtschaftliche Kenn-
ziffern auf eine relativ robuste Verfassung der Weltwirtschaft hindeuteten, hat sich das von den Stimmungsindikatoren gezeichnete
Prognosebild gegen Jahresende 2011 zusehends eingetriibt. Hauptausldser dafiir war die erneute Verscharfung der européischen
Staatsschuldenkrise, die nach den EU-Peripherielandern nunmehr auch den Kern der Eurozone erfasst hat und zuletzt in der
drohenden Rating-Herabstufung selbst der Lander mit der Topbonitdt ,, AAA” — dazu zéhlen neben Deutschland Finnland, Frank-
reich, Luxemburg, Niederlande und Osterreich — gipfelte.

Nach Angaben von Eurostat ist die europdische Wirtschaft im dritten Quartal auf dem flachen Wachstumspfad geblieben, den sie
im zweiten Quartal eingeschlagen hatte. So nahm das reale Bruttoinlandsprodukt (BIP) in der EU im Q3 um 0,3% (Q2: 0,2%) und
im Euroraum um 0,2% (Q2: 0,2%) zu. Wie im gesamteuropaischen Kontext verlief die Konjunkturentwicklung auch innerhalb des
europdischen Verbreitungsgebiets des HORNBACH-Baumarkt-AG Konzerns uneinheitlich. Wichtige Wachstumsheitrage kamen aus
Deutschland, wo das reale BIP nach plus 0,3% im zweiten Quartal auf plus 0,5% im dritten Quartal leicht zulegen konnte.
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Nach den vorliegenden Landerdaten fiir das dritte Quartal beschleunigte die gesamtwirtschaftliche Produktion im Vergleich zum
Vorquartal auch in Rumanien und Schweden. In der Slowakei und Tschechischen Republik blieb die Konjunkturentwicklung stabil.
In Osterreich und der Schweiz gaben die positiven Wachstumsraten nach, wéhrend fiir die Niederlande im Q3 ein Riickgang des

realen BIP um 0,3% gemeldet wurde.

Wachstumsraten des BIP im Verbreitungsgebiet der HORNBACH Bau- und Gartenmarkte

Prozentuale Verénderung gegeniiber dem Vorquartal 4. Quartal 1. Quartal 2. Quartal 3. Quartal
Quelle: Eurostat (Angaben Kalenderjahr) 2010 2011 2011 2011
Deutschland 0,5 1,3 0,3 0,5
Luxemburg 1,0 0,2 0,3 n.a.
Niederlande 0,6 0,7 0,2 -0,3
Osterreich 1,0 0,9 0,5 0,3
Rumaénien 0,5 1,2 0,9 1,8
Slowakei 0,8 0,8 0,8 0,8
Schweden 1,2 0,7 1,0 1,6
Schweiz 0,4 0,4 0,5 0,2
Tschechische Republik 0,5 0,9 0,1 0,0
Euroraum (ER17) 0,3 0,8 0,2 0,2
EU27 0,2 0,7 0,2 0,3

Ertrags-, Finanz- und Vermogenslage*

Entwicklung des HORNBACH-Filialnetzes

Im dritten Quartal 2011/2012 wurde das Expansionsprogramm des laufenden Geschéftsjahres (1. Marz 2011 bis 29. Februar 2012)
mit der Ergffnung eines Neubaus am Standort Sinsheim (Baden-Wiirttemberg) abgeschlossen. Dieser Markt ersetzt den in der Nahe
befindlichen Altstandort, der nicht mehr den modernen Anforderungen entsprach. Unter Beriicksichtigung der diesjahrigen Neuer6ff-
nungen in Plzefi und Ostrava (beides Tschechische Republik) sowie der planmaBigen SchlieBung des alleinstehenden Gartenmarkts in
Neunkirchen (Saarland) betreibt HORNBACH zum 30. November 2011 konzernweit 134 Einzelhandelsfilialen (28. Februar 2011: 133).
Davon entfallen 91 Markte auf Deutschland sowie 43 Mérkte auf das (ibrige Europa. Die Gesamtverkaufsflache im HORNBACH-
Baumarkt-AG Konzern belauft sich zum 30. November 2011 auf rund 1.548.000 qm. Die DurchschnittsgroBe eines HORNBACH Bau-
und Gartenmarktes betragt rund 11.600 qm.

Umsatzentwicklung

Die Umsatzentwicklung des HORNBACH-Baumarkt-AG Konzerns hat im dritten Quartal 2011/2012 im Vergleich zum Vorquartal
wieder an Dynamik gewonnen. So stieg der Konzernumsatz im Zeitraum 1. September bis 30. November 2011 um 4,1% auf
742,3 Mio. € (V]. 712,7 Mio. €). Flachenbereinigt — das heiit ohne Beriicksichtigung von Neuerdffnungen und SchlieBungen — sowie
wahrungskursbereinigt verbesserte HORNBACH das Umsatzniveau des Vorjahres um 1,0%. Dabei hatte das Vorjahresquartal (Q3)
mit einem Anstieg von 4,3% die Latte fiir den Performancevergleich hoch gelegt. Mit Beriicksichtigung von Wahrungskurseffekten
der Nicht-Euro-Lander Rumanien, Schweden, Schweiz und Tschechien nahmen die flachenbereinigten Umsatze im dritten Quartal
2011/2012 um 1,6% zu.

Im Dreivierteljahr (1. Marz bis 30. November 2011) erhdhte sich der unbereinigte Konzernumsatz um 6,3% auf 2.409,8 Mio. €

(Vj. 2.267,9 Mio. €). Flachen- und wahrungskursbereinigt stiegen die Umsétze kumuliert um 2,9%. EinschlieBlich der Wahrungs-
kurseffekte verzeichnete der HORNBACH-Baumarkt-AG Konzern ein fldchenbereinigtes Umsatzplus in Hohe von 4,3%.

* Soweit nicht anders vermerkt, gelten die HORNBACH-bezogenen Zeitangaben fiir das Geschéftsjahr (Mérz bis Februar).



HORNBACH-BAUMARKT-AG KONZERN 7WISCHENBERICHT ZUN DREIVIERTELIAHR 2011/2012

Wie bereits wahrend des ersten Halbjahres war die Umsatzentwicklung innerhalb des Konzerns auch im Verlauf der ersten neun
Monate uneinheitlich.

= Deutschland

Die inl&ndischen HORNBACH-Filialen gehdren auch im dritten Quartal zu den wesentlichen Wachstumstreibern innerhalb des
Konzerns. Die unbereinigten Umsatze in Deutschland stiegen um 3,5% auf 427,4 Mio. € (Vj. 413,0 Mio. €), nach einem Plus von
1,0% im Vorquartal. Flachenbereinigt zog die Wachstumsrate ebenfalls merklich an. Sie erhéhte sich von 2,2% im zweiten Quartal
auf 3,5% im Berichtsquartal. Somit gelang es HORNBACH, die Vorjahreshasis (plus 6,4%) nochmals signifikant zu Gibertreffen.
Begiinstigt wurde das Do-it-yourself-Geschaft von einer giinstigen Witterung in den Herbstmonaten. In den ersten neun Monaten
des laufenden Geschéaftsjahres sind die unbereinigten Umsétze in Deutschland um 5,3% auf 1.384,5 Mio. € (Vj. 1.314,8 Mio. €)
gestiegen. Flachenbereinigt nahmen die inlandischen Umsatze im gleichen Zeitraum um 6,0% zu.

Bislang haben die Hiobsbotschaften rund um die européische Staatsschuldenkrise offenbar noch nicht die Konsumlaune der
deutschen Hauslebauer, Heimwerker und Gartenliebhaber beeintrachtigt. Der Wohnungsbau erwies sich bis zuletzt als Aktivposten
der Binnenkonjunktur. Die starke Nachfrage nach Wohnimmobilien hélt angesichts neuer Tiefststande bei den Hypothekenzinsen
weiter an. Die gute Verfassung des deutschen Arbeitsmarktes und spiirbare Lohnzuwéchse haben zusatzlich den Anreiz verstarkt,
in Neubau- und Renovierungsvorhaben und damit inflationsgeschiitzte Vermdgenswerte zu investieren. HORNBACH richtet sich
mit seinem unverwechselbaren, auf Sortiments- und Servicekompetenz ausgerichteten Handelsformat gerade an diese Zielgruppe
der Projektkunden und kann daher von dem allgemein positiven Trend im Berichtszeitraum der letzten neun Monate weiter (iber-
durchschnittlich profitieren. So tibertrafen die inldndischen HORNBACH-Umsatze im Vergleichszeitraum Méarz bis November 2011
den Branchendurchschnitt in Deutschland flachenbereinigt um mehr als fiinf Prozentpunkte.

= (briges Europa

AuBerhalb Deutschlands sind die unbereinigten Umsétze der HORNBACH Bau- und Gartenmérkte im dritten Quartal 2011/2012
um 5,1% auf 314,9 Mio. € (Vj. 299,7 Mio. €) gewachsen. Im Dreivierteljahr 2011/2012 stiegen die Umsatze im (ibrigen Europa
einschlieBlich Neuerdffnungen um 7,6% auf 1.025,3 Mio. € (Vj. 953,1 Mio. €). Der Auslandsanteil am Konzernumsatz der
HORNBACH-Baumarkt-AG nahm nach neun Monaten expansionshedingt von 42,0% auf 42,5% zu.

Anders als der deutsche DIY-Markt présentierten sich die Markte im {brigen Europa im dritten Quartal weniger krisenresistent.
Das durch die Folgen der Finanz- und Staatsschuldenkrise wieder nachlassende Konsumentenvertrauen war ganz besonders in
den stark unter Konsolidierungsdruck stehenden EU-Léndern zu spiiren. Entsprechend zuriickhaltend waren die Verbraucher mit
ihren Konsumausgaben, was sich auch an der Entwicklung der flachenbereinigten Umsatze ablesen I4sst. Im osteuropdischen
HORNBACH-Verbreitungsgebiet (Rumanien, Slowakei, Tschechien) spiegelt sich diese Zuriickhaltung deutlich wider, wenngleich
sich der Riickgang im Vergleich zum zweiten Quartal verlangsamte. In Westeuropa (ohne Deutschland) hat HORNBACH das in den
Vorjahren aufgebaute hohe Umsatzniveau im dritten Quartal im Wesentlichen halten kdnnen.

Insgesamt blieben die flachenbereinigten Umsétze im iibrigen Europa ohne Berticksichtigung von Wahrungskurseffekten leicht
unter dem Niveau des Vorjahres. Im dritten Quartal werden sie mit minus 2,4% und im Dreivierteljahr mit minus 1,1% ausgewiesen.
EinschlieBlich der Wahrungskurseffekte erreichten die Umsétze im dritten Quartal ein Minus von 0,9% und im Dreivierteljahr ein
Plus in Hohe von 2,1%. Nach den vorliegenden Brancheninformationen hat HORNBACH im bisherigen Verlauf des Geschaftsjahres
2011/2012 auch in den meisten Landern auBerhalb Deutschlands signifikant besser abgeschnitten als der Wetthewerb und
gerade unter schwierigen Rahmenbedingungen weiter Marktanteile hinzugewonnen.
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Ertragslage
Die nachfolgenden Kommentierungen beziehen sich auf die Ertragsentwicklung im Konzern der HORNBACH-Baumarkt-AG. Fiir die
Darstellung der Segmente , Bauméarkte” und ,,Immobilien” verweisen wir auf die Segmentberichterstattung im Anhang (Seite 17).

3. Quartal 2011/2012

HORNBACH hat seine Ertragslage im dritten Quartal dank der erfreulichen Umsatzdynamik weiter verbessert. Im Zeitraum Sep-
tember bis November 2011 erhéhte sich das Ergebnis unbeeinflusst von Zinsen, Abschreibungen und Steuern (EBITDA) um 15,0%
auf 35,8 Mio. € (V. 31,2 Mio. €). Das Betriebsergebnis EBIT legte um 23,1% auf 22,1 Mio. € (Vj. 18,0 Mio. €) zu. Das Finanzer-
gebnis verbesserte sich dank einer geringeren Zinsbelastung und positiver Wahrungseffekte von minus 5,8 Mio. € auf minus
3,2 Mio. €. Das fiihrte zu einer Erhohung des Vorsteuerergebnisses um 54,8% auf 18,9 Mio. € (Vj. 12,2 Mio. €). Der Periodeniiber-
schuss stieg um 24,1% auf 13,9 Mio. € (Vj. 11,2 Mio. €). Der im Vergleich zum Konzernergebnis vor Steuern geringere Anstieg
des Nachsteuerergebnisses ist im Wesentlichen auf einen im Vergleichsquartal des Vorjahres verbuchten Steuererstattungsan-
spruch in Héhe von 3,0 Mio. € zuriickzufiihren. Das Ergebnis je Aktie wird im Quartal mit 0,44 € (Vj. 0,35 €) ausgewiesen.

Dreivierteljahr 2011/2012

In den ersten neun Monaten 2011/2012 hat HORNBACH die Ertrage tiberproportional zum Umsatzanstieg erhdht. Dies ist haupt-
sachlich auf die flachenbereinigten Umsatzsteigerungen im Inland in Verbindung mit einer konzernweit verbesserten Handelsspanne
zuriickzufiihren. Der warenwirtschaftliche Rohertrag in Prozent vom Nettoumsatz nahm leicht von 37,2% auf 37,4% zu. Griinde
fiir den Anstieg der Handelsspanne waren im Wesentlichen positive Wahrungskurseffekte beim internationalen Einkauf, Verande-
rungen im Sortimentsmix sowie im Durchschnitt leicht gestiegene Verkaufspreise. Dadurch konnten Preissteigerungen im Einkauf
iiberkompensiert werden. Die Filialkosten im Konzern erhdhten sich um 4,3% auf 655,8 Mio. € (Vj. 628,6 Mio. €) und damit lang-
samer als der Konzernumsatz. Die Filialkosten in Prozent vom Nettoumsatz (Filialkostenquote) verringerten sich von 27,7% auf
27,2%. Die Vorerdffnungskosten nahmen expansionshedingt um 2,4 Mio. € auf 6,1 Mio. € (in Prozent vom Umsatz: 0,25%) zu. Die
Verwaltungskostenquote lag im Wesentlichen wegen Kosten fiir zentrale Zukunftsprojekte — wie zum Beispiel den Online-Handel —
mit 3,9% leicht iiber dem Vorjahreswert (3,8%).

Im Dreivierteljahr 2011/2012 erhohte sich das EBITDA um 11,5% auf 194,9 Mio. € (V. 174,8 Mio. €). Das Konzernbetriebsergebnis
(EBIT) legte um 13,9% auf 154,3 Mio. € (Vj. 135,5 Mio. €) zu. Im Wesentlichen wegen negativer Wahrungseffekte in Héhe von
2,8 Mio. € (Vj. plus 4,4 Mio. €) hat sich das Finanzergebnis im HORNBACH-Baumarkt-AG Konzern von minus 11,9 Mio. € auf minus
16,6 Mio. € verschlechtert. Das Konzernergebnis vor Steuern stieg um 11,4% auf 137,7 Mio. € (Vj. 123,6 Mio. €). Der Perioden-
iiberschuss verzeichnete ein Plus von 10,2% auf 100,9 Mio. € (Vj. 91,5 Mio. €). Das Ergebnis je Aktie wird nach neun Monaten mit
3,17 € (V). 2,88 £) ausgewiesen.

Finanz- und Vermdgenslage

Im Dreivierteljahr 2011/2012 beliefen sich die Investitionen auf 73,1 Mio. € (Vj. 45,1 Mio. €). In Grundstiicke und Geb&ude flossen
rund 55% der Mittel, der Rest in Betriebs- und Geschéftsausstattung neuer und bestehender Markte sowie in immaterielle Ver-
mogenswerte (vorwiegend EDV-Software). Die Investitionen wurden vollstdndig aus dem operativen Cashflow in Hdhe von
184,5 Mio. € (Vj. 201,5 Mio. €) finanziert. Auskunft iiber die Finanzierungs- und Investitionstatigkeit des HORNBACH-Baumarkt-
AG Konzerns gibt die Kapitalflussrechnung auf Seite 11.

Die Bilanzsumme ist zum 30. November 2011 im Vergleich zum Bilanzstichtag 28. Februar 2011 um 7,5% bzw. 119,6 Mio. € auf
1.711,3 Mio. € gestiegen. Wesentlicher Grund dafiir war die Zunahme der fliissigen Mittel um 86,3 Mio. € auf 508,9 Mio. € sowie
der Sachanlagen um 32,6 Mio. € auf 625,7 Mio. €. Das bilanzielle Eigenkapital wachst im Stichtagsvergleich um 11,3% bzw.
82,3 Mio. € auf 812,2 Mio. £. Die Eigenkapitalquote hat sich dadurch von 45,9% auf nunmehr 47,5% erhoht. Zum 30. November 2011
iibersteigen die fliissigen Mittel (508,9 Mio. €) die Finanzschulden (430,6 Mio. €) um 78,3 Mio. €. Im Vergleich dazu liegen
die Netto-Finanzschulden des HORNBACH-Baumarkt-AG Konzerns zum 28. Februar 2011 bei 17,8 Mio. €.
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Mitarbeiter
Zum Stichtag 30. November 2011 stehen europaweit 13.653 (28. Februar 2011: 13.162) Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter in
einem festen Arbeitsverhéltnis der HORNBACH-Baumarkt-AG bzw. eines ihrer Tochterunternehmen.

Aushlick

Die Einschatzung der globalen Konjunkturaussichten fiir das Jahr 2012 ist im Vergleich zu den Prognosen zur Jahresmitte 2011
merklich pessimistischer geworden. Bankenvolkswirte haben die Erwartungen reihenweise nach unten korrigiert. Die Européische
Zentralbank (EZB) rechnet mit einer Quasi-Stagnation im Euroraum, schlimmstenfalls sogar mit einer leichten Rezession. Die
Wachstumsprognose fiir 2012 wurde von 1,3% auf 0,3% zuriickgenommen. Die Aussichten sind von hoher Unsicherheit und
deutlichen Abwartsrisiken i{iberschattet, die in erster Linie mit der Dynamik verbunden sind, mit der die Euro-Schuldenkrise und
die entsprechenden Reaktionen an den Finanzmarkten inzwischen die Realwirtschaft und das Verbrauchervertrauen in Mitleiden-
schaft ziehen.

Inwiefern das kiinftige Konsumklima durch die Vertrauenskrise und Zweifel an der politischen Problemldsungskompetenz in der
Europdischen Union Schaden nimmt, war im Dezember 2011 schwer abzuschétzen. Chancen fiir den Konsum werden dagegen in
der nachlassenden Teuerung, in weiterhin niedrigen Bauzinsen sowie im Trend zu werthaltigen Anschaffungen gesehen, von dem
der Neubau- und Renovierungssektor ebenso wie der DIY-Einzelhandel auch in den nachsten Monaten profitieren sollte.

Unter Beriicksichtigung der zum Zeitpunkt des Berichtsabschlusses erkennbaren Chancen und Risiken bleibt die zuletzt im Halb-
jahresfinanzbericht 2011/2012 bekraftigte Umsatz- und Ertragsprognose fiir das Gesamtjahr 2011/2012 unverdndert. Die Um-
sétze werden demnach im Konzern der HORNBACH-Baumarkt-AG voraussichtlich im mittleren einstelligen Prozentbereich wachsen.
Der Vorstand rechnet weiter damit, dass das Betriebsergebnis (EBIT) im Konzern der HORNBACH-Baumarkt-AG iiber dem Niveau
des Geschaftsjahres 2010/2011 (119,1 Mio. €) liegen wird.
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KONZERN-ZWISCHENABSCHLUSS

Gewinn- und Verlustrechnung

Mio. € 3. Quartal| 3. Quartal | Veranderung | Dreivierteljahr | Dreivierteljahr | Veranderung
2011/20121 2010/2011 in % 2011/2012 2010/2011 in %
Umsatzerlése 742,3 7127 41 2.409,8 2.2679 6,3
Kosten der umgesetzten Handelsware 469,8 4516 40 1.508,5 1.423,7 6,0
Rohertrag 272,5 261,1 4,3 901,3 8443 6,8
Filialkosten 219,5 212,2 34 655,8 628,6 43
Vorerdffnungskosten 11 2,1 -47.6 6,1 3,7 66,0
Verwaltungskosten 32,2 29,1 10,6 94,8 86,5 9,6
Sonstiges Ergebnis 2,5 0,3 9,7 10,0 -3,0
Betriebsergebnis (EBIT) 22,1 18,0 23,1 154,3 135,5 13,9
Sonstige Zinsen und dhnliche Ertrage 1,8 1,1 70,3 49 2,5 91,2
Sonstige Zinsen und dhnliche Aufwendungen 6,0 6,4 -1,1 18,5 18,3 1,0
Ubriges Finanzergebnis 0,9 -0,4 -3,0 39
Finanzergebnis -3,2 -5,8 -44,3 -16,6 -11,9 40,3
Konzernergebnis vor Steuern vom
Einkommen und vom Ertrag 18,9 12,2 54,8 131,1 123,6 14
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 5,0 1,0 36,8 32,1 14,7
Periodeniiberschuss 13,9 11,2 241 100,9 91,5 10,2
Ergebnis je Aktie
(unverwassert/verwassert in €) 0,44 0,35 25,7 3,17 2,88 10,1
Bei Prozentangaben und Zahlen kdnnen Rundungsdifferenzen auftreten. Prozentangaben sind auf Basis T€ gerechnet.
Gesamtergebnisrechnung
Mio. € Dreivierteljahr & Dreivierteljahr
2011/2012 2010/2011
Periodeniiberschuss 100,9 91,5
Bewertung derivativer Finanzinstrumente (Cashflow-Hedge)
direkt im Eigenkapital erfasste Wertdnderungen derivativer Sicherungsinstrumente -6,7 1,7
erfolgswirksame Realisierung von Wertédnderungen derivativer Sicherungsinstrumente 1,3 2,0
Wahrungsanpassungen aus der Umrechnung auslandischer Tochterunternehmen 1,3 10,0
Latente Steuern auf direkt im Eigenkapital erfasste Ertrdge und Aufwendungen 1,4 -1,1
Direkt im Eigenkapital erfasste Ertrage und Aufwendungen -2,1 12,6
Gesamtergehnis 98,2 104,1

Bei Zahlen konnen Rundungsdifferenzen auftreten.
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Bilanz
Aktiva 30. November 2011 28. Februar 2011
Mio. € % Mio. € %
Langfristiges Vermogen
Immaterielle Vermdgenswerte 17,8 1,0 20,5 1,3
Sachanlagen 625,7 36,6 593,1 373
Fremdvermietete Immobilien und Vorratsgrundstiicke 55 0,3 6,0 0,4
Finanzanlagen 1,2 0,0 1,2 0,0
Sonstige langfristige Forderungen und Vermogenswerte 3,9 0,2 3,0 0,2
Langfristige Forderungen aus Steuern vom Einkommen und
vom Ertrag 7.4 0,4 9,0 0,6
Latente Steueranspriiche 6,9 0,4 7,9 0,5
668,3 39,1 640,6 40,2
Kurzfristiges Vermdgen
Vorrate 4533 26,5 4595 289
Forderungen und sonstige Vermdgenswerte 67,8 40 60,7 3,8
Forderungen aus Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 8,3 0,5 3,2 0,2
Fliissige Mittel 508,9 29,7 4226 26,5
Zur VerauBerung vorgesehene langfristige Vermdgenswerte
und VerduBerungsgruppen 47 0,3 5,1 0,3
1.042,9 60,9 951,1 59,8
1.7111,3 100,0 1.591,7 100,0
Passiva 30. November 2011 28. Februar 2011
Mio. € % Mio. € %
Eigenkapital
Gezeichnetes Kapital 954 5,6 477 3,0
Kapitalriicklage 143,6 8,4 143,6 9,0
Gewinnriicklagen 573,1 335 538,5 33,8
812,2 415 1299 459
Langfristige Schulden
Finanzschulden 409,6 239 339,1 213
Riickstellungen fiir Pensionen 0,5 0,0 0,5 0,0
Latente Steuern 35,6 2,1 37,1 2.3
Sonstige langfristige Schulden 26,7 1,6 242 1,5
4725 21,6 400,9 25,2
Kurzfristige Schulden
Finanzschulden 21,0 1,2 101,3 6,4
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und iibrige
Verbindlichkeiten 306,0 17,9 263,3 16,5
Schulden aus Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 435 2,5 29,1 1,8
Sonstige Riickstellungen und abgegrenzte Schulden 56,1 3,3 67,2 472
426,6 24,9 460,9 29,0
1.7111,3 100,0 1.591,7 100,0

Bei Prozentangaben und Zahlen kénnen Rundungsdifferenzen auftreten. Prozentangaben sind auf Basis T€ gerechnet.
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Entwicklung des Konzerneigenkapitals

Dreivierteljahr 2010/2011 Gezeichnetes Kapital- Hedging-©  Kumulierte Sonstige Summe
Mio. € Kapital riicklage Reserve | Wahrungs- Gewinn- | Eigenkapital
umrechnung riicklagen

Stand 1. Marz 2010 41,1 143,6 -3,5 12,4 4545 654,17
Periodeniiberschuss 91,5 91,5
Bewertung derivativer Finanzinstrumente

(Cashflow-Hedge), netto nach Steuern 2,6 2,6
Wahrungsumrechnung 10,0 10,0
Gesamtergebnis 2,6 10,0 91,5 104,1
Dividendenausschiittung -15,9 -15,9
Stand 30. November 2010 41,1 143,6 -0,9 224 530,1 142,9
Dreivierteljahr 2011/2012 Gezeichnetes Kapital- Hedging- | Kumulierte Sonstige Summe
Mio. € Kapital riicklage Reserve |  Wahrungs- Gewinn- | Eigenkapital

umrechnung riicklagen

Stand 1. Marz 2011 41,7 143,6 1,5 25,1 512,0 129,9
Periodentiberschuss 100,9 100,9
Bewertung derivativer Finanzinstrumente

(Cashflow-Hedge), netto nach Steuern -39 -3,9
Wahrungsumrechnung 1,3 1,3
Gesamtergehnis -39 1,3 100,9 98,2
Dividendenausschiittung -15,9 -15,9
Ausgabe von Berichtigungsaktien 477 -47.7 0,0
Stand 30. November 2011 95,4 143,6 -2,5 26,4 549,2 812,2

Bei Zahlen kénnen Rundungsdifferenzen auftreten.
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Kapitalflussrechnung
Mio. € Dreivierteljahr | Dreivierteljahr
2011/2012 2010/2011
Periodeniiberschuss 100,9 91,5
Abschreibungen auf Gegenstande des Anlagevermdgens 414 39,3
Verdnderung der Riickstellungen (provisions) 3,0 0,2
Gewinne/Verluste aus dem Abgang von Anlagevermdgen sowie von zur VerduBerung
vorgesehenen langfristigen Vermdgenswerten -0,1 -0,1
Verdnderung der Vorréte, der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sowie
anderer Aktiva -6,4 -1,5
Verdnderung der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen sowie anderer Passiva 442 78,5
Sonstige nicht zahlungswirksame Aufwendungen/Ertrage 1,6 -0,5
Mittelzufluss aus laufender Geschéaftstatigkeit 184,5 201,5
Einzahlungen aus Abgéngen von Gegenstanden des Anlagevermdgens sowie von zur
VerduBerung vorgesehenen langfristigen Vermdgenswerten 3,5 351
Auszahlungen fiir Investitionen in das Sachanlagevermégen -62,5 -39,3
Auszahlungen fiir Investitionen in immaterielle Vermégenswerte -2.4 -5,8
Auszahlungen fiir den Erwerb von Beteiligungen und sonstigen Geschaftseinheiten -8,1 0,0
Mittelabfluss aus Investitionstatigkeit -69,6 -10,0
Gezahlte Dividenden -15,9 -15,9
Einzahlungen aus der Aufnahme von Finanzkrediten 80,0 40,0
Auszahlungen fiir die Tilgung von Finanzkrediten -89,7 -11,4
Auszahlungen fiir Transaktionskosten -1.8 -0,6
Verdnderung der kurzfristigen Finanzkredite -1,9 -2,5
Mittelabfluss/-zufluss aus Finanzierungstatigkeit -29,2 9,5
Zahlungswirksame Veranderung des Finanzmittelbestands 85,7 201,0
Wechselkurshedingte Verdnderung des Finanzmittelbestands 0,6 0,6
Finanzmittelbestand 1. Mérz 4226 295,6
Finanzmittelbestand 30. November 508,9 497,2

Bei Zahlen konnen Rundungsdifferenzen auftreten.

Der Mittelzufluss aus der laufenden Geschaftstatigkeit wurde durch Ertragsteuerzahlungen um 26,1 Mio. € (Vj. 13,1 Mio. €) und
durch Zinszahlungen um 21,6 Mio. € (Vj. 23,0 Mio. €) gemindert sowie durch erhaltene Zinsen um 4,9 Mio. € (Vj. 2,5 Mio. €)

erhoht.

T
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Erlauterungen zum Konzern-Zwischenabschluss

(1) Rechnungslegungsgrundsatze

Der nicht gepriifte Konzern-Zwischenbericht der HORNBACH-Baumarkt-AG und ihrer Tochtergesellschaften fiir das Dreivierteljahr
zum 30. November 2011 wird in Ubereinstimmung mit § 315a HGB nach den International Financial Reporting Standards (IFRS)
aufgestellt, wie sie in der Europdischen Union verpflichtend anzuwenden sind.

Die bei der Erstellung des Zwischenberichts angewandten Rechnungslegungsgrundsatze entsprechen grundsétzlich denen des
Konzernabschlusses zum 28. Februar 2011. AuBerdem hat der HORNBACH Konzern alle erstmals ab dem Geschéftsjahr
2011/2012 anzuwendenden neuen bzw. Gberarbeiteten International Financial Reporting Standards und Interpretationen des
Financial Reporting Interpretation Committees — soweit diese fiir den HORNBACH-Baumarkt-AG Konzern von Bedeutung sind —
angewandt. Diese erstmals anzuwendenden neuen bzw. iiberarbeiteten Regelungen haben keine wesentlichen Auswirkungen auf
die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns. Zusétzlich findet IAS 34 , Zwischenberichterstattung® im Konzern Anwen-
dung. Die Ermittlung des Ertragsteueraufwands fiir das Dreivierteljahr erfolgt gemaB IAS 34 ,Zwischenberichterstattung auf
Basis des fiir das gesamte Geschaftsjahr erwarteten durchschnittlichen jahrlichen Steuersatzes. Der Zwischenbericht ist im
Zusammenhang mit dem Konzernjahresabschluss der HORNBACH-Baumarkt-AG fiir das Geschéftsjahr 2010/2011 zu lesen.
Wegen weiterer Informationen zu den im Einzelnen angewandten Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden wird auf diesen Ab-
schluss verwiesen. Die dort enthaltenen Anmerkungen gelten, soweit nicht explizit auf Anderungen eingegangen wird, auch fiir
diesen Zwischenbericht. Ferner steht dieser Zwischenbericht im Einklang mit dem Deutschen Rechnungslegungsstandard Nr. 16
(DRS 16) — Zwischenberichterstattung — des Deutschen Rechnungslegungs Standards Comittee e.V. (DRSC).

(2) Konsolidierungskreis
Im Dreivierteljahr 2011/2012 wurden die Hornbach Real Estate Amsterdam-Sloterdijk B.V., Amsterdam (Niederlande), und die TIM
HB S.R.L., Timisoara Bd. (Rumanien), erstmalig in den Konzernabschluss einbezogen.

(3) Saisonale Einfliisse

Im Allgemeinen verzeichnet der HORNBACH-Baumarkt-AG Konzern witterungsbedingt im Herbst und Winter eine schwéchere
Geschaftsentwicklung als in den Friihjahr- und Sommermonaten. Die saisonbedingten Schwankungen spiegeln sich in den Zahlen
des Dreivierteljahres wider. Die Geschaftsentwicklung in den ersten neun Monaten zum 30. November 2011 ist nicht zwangslaufig
ein Indikator fiir das Gesamtjahr.
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(4) Sonstiges Ergebnis
Das sonstige Ergebnis setzt sich wie folgt zusammen:

Mio. € 3. Quartal 3. Quartal Veranderung
2011/2012 2010/2011 in%
Sonstige Ertrage 5,0 46 8,0
Sonstiger Aufwand 2.5 44 -42,1
Sonstiges Ergebnis 2,5 0,3
Mio. € Dreivierteljahr | Dreivierteljahr Verdnderung
201172012 201072011 in %
Sonstige Ertrage 15,0 16,3 -8,3
Sonstiger Aufwand 53 6,3 -16,6
Sonstiges Ergebnis 9,7 10,0 -3,0

Prozentangaben sind auf Basis T€ gerechnet. Bei Zahlen kinnen Rundungsdifferenzen auftreten.

Die sonstigen Ertrage des Dreivierteljahres 2011/2012 beinhalten operative Ertrage in Héhe von 13,9 Mio. € (Vj. 16,1 Mio. €) und
nicht operative Ertrage in Hohe von 1,1 Mio. € (Vj. 0,2 Mio. €). Die operativen Ertrage beinhalten im Wesentlichen Werbekostenzu-
schiisse, Nebenerlose der Bau- und Gartenmérkte und Ertrdge aus Umlagen an den HORNBACH HOLDING AG Konzern. Die nicht
operativen Ertrage des Dreivierteljahres 2011/2012 resultieren im Wesentlichen aus Zuschreibungen in Hohe von 0,9 Mio. € im
Segment Immobilien. Davon entfallen 0,7 Mio. € auf zwei im laufenden Geschéftsjahr verauBerte Grundstiicke und 0,2 Mio. € auf
ein zur VerduBerung vorgesehenes Grundstiick. Die Zuschreibungen erfolgen auf Basis vertraglich vereinbarter Verkaufspreise.
Die nicht operativen Ertrage des Dreivierteljahres 2010/2011 resultieren aus dem Verkauf einer Baumarktimmobilie. Diese wurde
mit dem dazugehdrenden Grundstiick im Rahmen eines Operating-Lease langfristig zuriickgemietet. Nach Ablauf der unkiindbaren
Grundmietzeit besteht eine Mietverlangerungsoption. Die Baumarktimmobilie und das Grundstiick wurden bis dahin als zur
VerauBerung vorgesehen eingestuft.

Die sonstigen Aufwendungen des Dreivierteljahres 2011/2012 setzen sich aus operativen Aufwendungen in Hohe von 2,3 Mio. €
(Vj. 5,7 Mio. €) und nicht operativen Aufwendungen in Héhe von 3,0 Mio. € (Vj. 0,6 Mio. €) zusammen. Die operativen Aufwen-
dungen beinhalten tiberwiegend Verluste aus Schadensféllen, Wertberichtigungen auf Forderungen sowie Verluste aus dem Ab-
gang von Anlagevermdgen. Die operativen Aufwendungen des Vorjahres beinhalten aufierdem Aufwendungen aus der Bildung
einer Riickstellung fiir erwartete Erstattungsanspriiche eines Energiedienstleisters in Hohe von 3,8 Mio. €. Dies ergab sich aus
der Neueinschatzung des Risikos einer méglichen Inanspruchnahme. Die nicht operativen Aufwendungen des Dreivierteljahres
2011/2012 betreffen in Hohe von 1,5 Mio. € die Zufiihrung zu einer Riickstellung fiir die Sanierungsverpflichtung einer verauBer-
ten und zuriickgemieteten Baumarktimmobilie sowie mit 0,7 Mio. € eine angestrebte Sanierungsvereinbarung fiir Altlasten eines
im Eigentum befindlichen Baumarktgrundstiicks. Weiterhin beinhaltet der Posten Aufwendungen im Zusammenhang mit nicht
weiterentwickelten Investitionsprojekten in Héhe von 0,5 Mio. € sowie eine auBerplanméaBige Abschreibung auf den erwarteten
NettoverduBerungserlds einer zur VerduBerung vorgesehenen Immobilie in Hohe von 0,1 Mio. €. Die auBerplanméBige Abschrei-
bung ist im Segment Immobilien erfasst. Die nicht operativen Aufwendungen des Vorjahres resultieren aus einer auerplanmaBigen
Abschreibung eines Firmenwertes im Segment Handel in Hohe von 0,6 Mio. €.

13
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(5) Ergebnis je Aktie

Das unverwésserte Ergebnis je Aktie wird gemaB IAS 33 (Earnings per Share) als Quotient aus dem den Aktionaren der
HORNBACH-Baumarkt-AG zustehenden Ergebnis des Berichtszeitraums und der gewichteten durchschnittlichen Anzahl der in
Umlauf befindlichen Aktien ermittelt. Verwdssernde Effekte auf das Ergebnis je Aktie ergaben sich — wie im Vorjahr — nicht.

Am 29. Juli 2011 wurden an alle Aktion4re der HORNBACH-Baumarkt-AG Berichtigungsaktien im Verhaltnis 1:1 ausgegeben (siehe
Anmerkung 8). Dadurch hat sich die Anzahl der HORNBACH-Baumarkt-AG Aktien von 15.903.500 Stiick auf 31.807.000 Stiick

verdoppelt. Die Berechnung des Ergebnisses je Aktie wurde entsprechend riickwirkend angepasst.

Unverwassertes Ergebnis je Aktie

3. Quartal 3. Quartal

2011/2012 2010/2011

Anzahl der ausgegebenen Stiickaktien 31.807.000f 31.807.000
Den Aktionaren der HORNBACH-Baumarkt-AG zustehender Periodeniiberschuss in Mio. € 13,9 11,2
Ergebnis je Aktie in € 0,44 0,35
Dreivierteljahr | Dreivierteljahr

2011/2012 2010/2011

Anzahl der ausgegebenen Stiickaktien 31.807.000 31.807.000
Den Aktionaren der HORNBACH-Baumarkt-AG zustehender Periodeniiberschuss in Mio. € 100,9 91,5
Ergebnis je Aktie in € 3,11 2,88

(6) Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

Im Dreivierteljahr des Vorjahres wurden aufgrund des Jahressteuergesetzes 2010 Korperschaftsteuererstattungsanspriiche aktiviert,
die bis dahin als verloren anzusehen waren. Der Ertrag aus der erstmaligen Aktivierung dieser Anspriiche ist in Hdhe von
— abgezinst — 3,0 Mio. € in den Steuern vom Einkommen und vom Ertrag des Vorjahres enthalten.

(7) Sonstige Angahen
Zum Ende des Dreivierteljahres am 30. November 2011 betragen die Personalaufwendungen des HORNBACH-Baumarkt-AG Kon-
zerns 373,6 Mio. € (Vj. 350,5 Mio. €).

In den ersten neun Monaten des Geschéftsjahres 2011/2012 wurden im HORNBACH-Baumarkt-AG Konzern Abschreibungen auf
immaterielle Vermégenswerte und Sachanlagen in Hohe von insgesamt 41,4 Mio. € (Vj. 39,3 Mio. €) vorgenommen.

(8) Eigenkapital

Erhdhung des Grundkapitals aus Gesellschaftsmitteln durch Ausgahe von Berichtigungsaktien

Die ordentliche Hauptversammlung der HORNBACH-Baumarkt-AG vom 7. Juli 2011 hat unter anderem beschlossen, das Grund-
kapital der Gesellschaft aus Gesellschaftsmitteln durch Ausgabe von Gratisaktien (Berichtigungsaktien) zu erhdhen. Zwischen-
zeitlich sind der Beschluss sowie die entsprechende Satzungsanderung in das Handelsregister eingetragen worden. Die Berichti-
gungsaktien sind seit 29. Juli 2011 in die Bérsennotierung einbezogen.

Durch die Ausgabe von Berichtigungsaktien im Verhaltnis 1:1 hat sich die Anzahl der HORNBACH-Baumarkt-AG Aktien verdoppelt.
Das nunmehr verdoppelte Grundkapital der HORNBACH-Baumarkt-AG betragt € 95.421.000,00 und ist eingeteilt in 31.807.000
Stiick-Aktien mit einem jeweiligen anteiligen Nennbetrag von € 3,00 je Aktie.
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Belegschaftsaktien

Der Vorstand der HORNBACH-Baumarkt-AG hat am 27. Juni 2011 beschlossen, gemaB § 71 Abs. 1 Nr. 2 AktG bis zu 25.000 Stiick
eigene Aktien zu erwerben. Unter Beriicksichtigung der oben genannten Berichtigungsaktien entspricht dies 50.000 Stiick. Der
Aktienriickkauf hat am 8. Juli 2011 begonnen und wurde am 6. September 2011 beendet. Es wurden insgesamt 40.088 Stiick
eigene Aktien erworben. Hiervon wurden 35.320 Stiick im November 2011 an die Mitarbeiter ausgegeben. Die iibrigen Aktien
wurden wieder verdufert.

Der Riickkauf von Aktien nach diesem Vorstandsbeschluss erfolgt nach der MaBgabe der Safe-Harbour-Regelungen gemaB
§ 20a Abs. 3 WpHG i.V.m. der Verordnung (EG) Nr. 2273/2003 der Kommission vom 22. Dezember 2003.

(9) Dividende
Wie vom Vorstand und Aufsichtsrat der HORNBACH-Baumarkt-AG vorgeschlagen, wurde mit Zustimmung durch die Hauptver-
sammlung am 7. Juli 2011 eine Dividende von 1,00 € je Aktie fiir das Geschaftsjahr 2010/2011 an die Aktionare ausgeschiittet.

(10) Finanzschulden

Im dritten Quartal des Geschaftsjahres 2011/2012 hat die HORNBACH-Baumarkt-AG eine syndizierte Kreditlinie in Hohe von
250 Mio. € aufgenommen. Diese dient dem vorzeitigen Ersatz der reguldr im Juni 2013 félligen bisherigen syndizierten Kreditlinie
der HORNBACH-Baumarkt-AG in Hohe von 200 Mio. € und hat eine Laufzeit von 5 Jahren. Zur Sicherstellung einer nahtlosen
Kreditlinienverfiigharkeit wurde die Wirksamkeit der neuen Kreditlinie mit einer Frist von 15 Bankarbeitstagen, d.h. zum
14. Dezember 2011, vereinbart und die Kiindigung der alten Kreditlinie mit Wirkung zum gleichen Datum veranlasst.

Die Kreditlinie kann in Hohe von bis zu 25 Mio. € auch in Fremdwahrungen, inshesondere in CHF, SEK und CZK, in Anspruch
genommen werden. Daneben kénnen innerhalb des Kreditrahmens erganzende bilaterale Darlehensvertrage in Hohe von bis zu
50 Mio. € (auch in Fremdwahrungen) abgeschlossen werden.

Bei Inanspruchnahme der Kreditlinie erfolgt die Verzinsung auf Basis des 3- oder 6-Monats-EURIBORs bzw. des entsprechenden
IBORs zuziiglich einer Zinsmarge. Die anzuwendende Zinsmarge wird in Abhangigkeit des von einer international anerkannten
Rating Agentur an die HORNBACH-Baumarkt-AG vergebenen Unternehmensratings festgelegt. Bei Ausnutzungsquoten oberhalb
definierter Schwellenwerte bzw. bei Ausnutzung in Fremdwahrung erfolgen Margenaufschlage. Fiir den ungenutzten Teil der
Kreditlinie wird eine Bereitstellungsprovision in Abhangigkeit der jeweiligen Zinsmarge berechnet.

Mit dem Konsortialkredit wurden bankiibliche Verpflichtungen (covenants) vereinbart. In Orientierung an der bisherigen Kreditlinie
ist, auf Ebene des HORNBACH-Baumarkt-AG Konzerns, ein Zinsdeckungsgrad (EBITDA/Bruttozinsaufwand) in Hohe von mindes-
tens 2,25 und eine Eigenkapitalquote in Héhe von mindestens 25% einzuhalten. Weiterhin wurde — neben den fiir derartige
Finanztransaktionen (iblichen Zusicherungen, Gewahrleistungen und Informationspflichten — die Unterlassung bestimmter Hand-
lungen und MaBnahmen vereinbart. Diese betreffen inshesondere die Einhaltung von Héchstgrenzen fiir Belastungen in Form von
Grundpfandrechten an Vermdgenswerten, grundbuchlich besicherter Finanzierungen und die Aufnahme von Finanzschulden
durch Tochtergesellschaften. Ebenso bestehen Beschrankungen betreffend der Darlehensgewédhrung an Dritte auBerhalb des
HORNBACH-Baumarkt-AG Konzemns.

In den ersten neun Monaten des Vorjahres wurden im HORNBACH-Baumarkt-AG Konzern Schuldscheindarlehenvereinbarungen im
Volumen von insgesamt 120 Mio. € in zwei Tranchen abgeschlossen.

Die erste Tranche beinhaltet zwei in CZK bzw. CHF aufgenommene Schuldscheindarlehen im Gegenwert von je 20 Mio. €. Diese
Schuldscheindarlehen werden variabel auf Basis des 6-Monats CZK-PRIBOR bzw. des CHF-LIBORS zuziiglich einer Bankenmarge
verzinst und sind am Ende der Laufzeit von fiinf Jahren zu tilgen. Die Mittel dienen der Refinanzierung von Investitionen in ent-
sprechender Wahrung.
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Die zweite Tranche betrifft eine syndizierte Kreditlinie in Hohe von 80 Mio. € zur Inanspruchnahme durch ein (Forward-) Schuld-
scheindarlehen mit fiinf Jahren Laufzeit ab 30. Juni 2011. Die Mittel dienen der Anschlussfinanzierung des bestehenden Schuld-
scheins. Bis zur Aufnahme dieses endfélligen Schuldscheindarlehens waren Bereitstellungszinsen zu zahlen. Ab der Inanspruch-
nahme verzinst sich das Schuldscheindarlehen variabel auf Basis des 6-Monats EURIBOR zuziiglich einer Bankenmarge. Die
syndizierte Kreditlinie wurde planmaBig zum 30. Juni 2011 durch das genannte Schuldscheindarlehen in Anspruch genommen.

Bei den Schuldscheindarlehenvereinbarungen wurden bankiibliche Verpflichtungen (covenants) vereinbart. In Orientierung an die
bestehende syndizierte Kreditlinie ist, auf Ebene des HORNBACH-Baumarkt-AG Konzerns, ein Zinsdeckungsgrad
(EBITDA/Bruttozinsaufwand) in Hohe von mindestens 2,25 und eine Eigenkapitalquote in Héhe von mindestens 25% einzuhalten.
Daneben wurden inshesondere Hochstgrenzen betreffend grundbuchlich besicherter Finanzierungen sowie der Aufnahme von
Finanzschulden durch Tochtergesellschaften der HORNBACH-Baumarkt-AG vereinbart.

Zur Absicherung des Zinsniveaus wurden mit Abschluss der oben genannten Schuldscheindarlehensvertrage gleichlautende
Swaps bzw. ein Forwardswap abgeschlossen. Durch die Zinsswaps werden fiir die gesamte Laufzeit die halbjéhrlich zu zahlenden
variablen Zinsen, auf Basis des 6-Monats CZK-PRIBOR, CHF-LIBOR bzw. des EURIBOR, in feste Zinsen getauscht. Da die Voraus-
setzung fiir Hedge-Accounting fiir jede Schuldscheindarlehentransaktion vorliegt, werden die Wertanderungen der Swaps in der
Hedging-Reserve ausgewiesen.

Im Rahmen des internen Risikomanagements werden regelméBig alle wesentlichen einzuhaltenden Verpflichtungen (iberwacht.
Bei Unterschreitung bestimmter SollgroBen werden frithzeitig entsprechende GegenmaBnahmen getroffen. Die vereinbarten
Covenants bieten hinreichend unternehmerischen Freiraum und wurden bisher stets eingehalten.

(11) Haftungsverhaltnisse und sonstige finanzielle Verpflichtungen

Es bestehen im Wesentlichen Verpflichtungen aus Miet-, Pacht-, Erbbaurechts- und Leasingverhltnissen, bei denen die Unter-
nehmen des HORNBACH-Baumarkt-AG Konzerns nach den IFRS-Vorschriften nicht wirtschaftliche Eigentiimer der gemieteten
Vermdgenswerte sind (Operating Lease). Zum Ende des Dreivierteljahres am 30. November 2011 betragen diese 1.120,8 Mio. €
(28. Februar 2011: 1.179,4 Mio. £€).

(12) Beziehungen zu nahe stehenden Unternehmen und Personen

Neben den in den Konzernabschluss einbezogenen Tochterunternehmen steht die HORNBACH-Baumarkt-AG unmittelbar oder
mittelbar in Ausiibung der normalen Geschéftstatigkeit mit verbundenen Unternehmen in Beziehung. Hierzu gehdren neben der
Muttergesellschaft HORNBACH HOLDING AG deren direkte und indirekte Tochtergesellschaften. Uber die im Rahmen ihrer normalen
Geschaftstatigkeit vorgenommenen und zum Jahresabschluss berichteten Transaktionen hinaus sind im Dreivierteljahr
2011/2012 keine wesentlichen Transaktionen mit nahe stehenden Unternehmen und Personen erfolgt.

(13) Ereignisse nach Quartalsende
Mit Wirkung zum 14. Dezember 2011 wurde eine reguldr im Juni 2013 fallige syndizierte Kreditlinie in Hohe von 200 Mio. € vorzeitig
durch eine neue syndizierte Kreditlinie in Hoéhe von 250 Mio. € ersetzt. Details hierzu werden in der Anmerkung 10 erldutert.
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(14) Segmentherichterstattung

Dreivierteljahr 2011/2012 in Mio. € Baumarkte Immobilien | Zentralbereiche HORNBACH-
Dreivierteljahr 2010/2011 in Mio. € und . Baumarkt-AG
Konsolidierung Konzern

Segmenterldse 2.409,2 99,1 -98,4 2.409,8
2.267,2 93,6 -92.9 2.267,9

Verkaufserlose mit fremden Dritten 2.409,1 0,0 0,0 2.409,1
2.267,2 0,0 0,0 2.267,2

Verkaufserldse mit verbundenen Unternehmen 0,1 0,0 0,0 0,1
0,1 0,0 0,0 0,1

Mieterlose mit fremden Dritten 0,0 0,7 0,0 0,7
0,0 0,7 0,0 0,7

Mieterldse mit verbundenen Unternehmen 0,0 98,4 -98,4 0,0
0,0 92,9 -92.9 0,0

Segmentergebnis (EBIT) 141,8 29,9 -174 154,3
125,5 26,0 -16,0 1355

Abschreibungen/Zuschreibungen 25,1 8,4 6,4 40,5
24.5 8,4 6,4 39,3

EBITDA 167,5 38,3 -11,0 1949
150,0 34,4 -9,6 1748

Segmentvermdgen 115,9 499,9 4729 1.688,7
745,7 469,0 405,2 1.619,9

darin enthaltene Guthaben bei Kreditinstituten 52,6 0,0 436,1 488,7
106,6 0,0 371,3 478,0

Uberleitungsrechnung in Mio. € Dreivierteljahr | Dreivierteljahr
2011/2012 2010/2011

Segmentergebnis (EBIT) vor ,,Zentralbereiche und Konsolidierung* 17,7 151,5
Zentralbereiche -17,4 -16,0
Finanzergebnis -16,6 -11,9
Konzernergebnis vor Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 1317,7 123,6

Bei Zahlen kénnen Rundungsdifferenzen auftreten.

Bornheim, den 22. Dezember 2011

Der Vorstand der HORNBACH-Baumarkt-Aktiengesellschaft
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FINANZTERMINKALENDER 2012

22. Marz 2012 Trading Statement 2011/2012

24. Mai 2012 Bilanzpressekonferenz 2011/2012
DVFA-Analystenkonferenz HORNBACH-Baumarkt-AG
Verdffentlichung Geschaftshericht

28. Juni 2012 Zwischenbericht 1. Quartal 2012/2013 zum 31. Mai 2012

05. Juli 2012 Hauptversammlung HORNBACH-Baumarkt-AG
Festhalle Landau, Landau/Pfalz

27. September 2012 Halbjahresfinanzbericht 2012/2013 zum 31. August 2012

21. Dezember 2012 Zwischenbericht 3. Quartal 2012/2013 zum 30. November 2012

Investor Relations

Axel Miiller

Telefon (+49) 063 48 /60 - 24 44
Telefax (+49) 0 63 48 /60 - 42 99
invest@hornbach.com

Internet: www.hornbach-gruppe.com

DISCLAIMER

Dieser Zwischenbericht enthélt in die Zukunft gerichtete Aussagen, die auf Annahmen und Schatzungen des Vorstands von
HORNBACH beruhen. Zukunftsaussagen sind immer nur fir den Zeitpunkt giiltig, an dem sie gemacht werden. Obwoh| wir an-
nehmen, dass die Erwartungen dieser prognostizierten Aussagen realistisch sind, kann die Gesellschaft nicht dafiir garantieren,
dass die Erwartungen sich auch als richtig erweisen. Die Annahmen kdnnen Risiken und Unsicherheiten bergen, die dazu fiihren
konnen, dass die tatsachlichen Ergebnisse wesentlich von den vorausschauenden Aussagen abweichen. Zu den Faktoren, die
solche Abweichungen verursachen kdnnen, gehéren Verdnderungen im wirtschaftlichen und geschéftlichen Umfeld, inshesondere
im Konsumverhalten und im Wetthewerbsumfeld in den fiir HORNBACH relevanten Handelsmarkten. Ferner zéhlen dazu die man-
gelnde Akzeptanz neuer Vertriebsformate und neuer Sortimente sowie Anderungen der Unternehmensstrategie. Eine Aktualisie-
rung der vorausschauenden Aussagen durch HORNBACH ist weder geplant, noch iibernimmt HORNBACH die Verpflichtung dazu.





