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HORNBACH HOLDING AG KONZERN

Zwischenbericht zum Dreivierteljahr 2010/2011 (1. Marz — 30. November 2010)

Kennzahlen HORNBACH HOLDING AG Konzern 3. Quartal | 3. Quartal | Veranderung = Dreivierteljahr | Dreivierteljahr | Verdnderung
(in Mio. € soweit nicht anders angegeben) 2010/2011 ] 2009/2010 in % 2010/2011 2009/2010 in %
Nettoumsatz 165,4 121 1,5 2.422,2 2.311,3 4,8
davon im europaischen Ausland 299,7 2758 8,7 953,2 890,8 7,0
Flachenbereinigtes Umsatzwachstum (DIY) 4,3% 1,4% 1,8% 1,6%
Handelsspanne (in % vom Nettoumsatz) 35,7% 35,3% 36,4% 35,7%

EBITDA 46,7 39,1 19,4 220,4 204,6 1,7
EBIT 29,6 22,5 31,8 169,6 152,6 11,1
Konzernergebnis vor Steuern vom Einkommen

und vom Ertrag 20,0 12,2 63,7 146,0 123,5 18,3
Periodeniiberschuss 21,3 9,0 138,0 113,1 87,1 29,8
Ergebnis je Vorzugsaktie in € 2,38 1,01 135,6 11,45 8,82 29,8
Investitionen 34,9 16,6 109,9 78,4 81,5 -3,8
Sonstige Kennzahlen HORNBACH HOLDING AG Konzern 30. November 2010 28. Februar 2010 Verénderung
(in Mio. € soweit nicht anders angegeben) in%
Bilanzsumme 2.285,1 2.032,9 12,4
Eigenkapital 9718 861,5 12,8
Eigenkapital in % der Bilanzsumme 42 5% 42 4%

Mitarbeiter (Anzahl) 13.635 13.214 3,2

Bei Prozentangaben und Zahlen kénnen Rundungsdifferenzen auftreten. Prozentangaben sind auf Basis T€ gerechnet.

* nach IFRS einschlieBlich Gewinnanteile anderer Gesellschafter.
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KONZERN-ZWISCHENLAGEBERICHT

Uberblick

HORNBACH hat Wachstumstempo im dritten Quartal 2010/2011 weiter erhoht

Konzernumsatz steigt im Quartal um 7,5% und in den ersten neun Monaten um 4,8%

Bau- und Gartenmarkte: Flichenbereinigt zeigt Deutschland die groBte Umsatzdynamik im dritten Quartal
Baustoffhandel verzeichnet ebenfalls Umsatz- und Ergebniszuwachs

EBIT wachst im Dreivierteljahr um 11,1% auf 169,6 Mio. €

Der HORNBACH HOLDING AG Konzern hat im dritten Quartal 2010/2011 das Wachstumstempo im Vergleich zum Vorquartal noch-
mals erhéht. So stieg der Umsatz der HORNBACH-Gruppe im Zeitraum 1. September bis 30. November 2010 um 7,5% auf

765,4 Mio. € (Vj. 712,1 Mio. €). Im Dreivierteljahr (1. Marz bis 30. November 2010) erzielten wir konzernweit einen Umsatzanstieg
von 4,8% auf 2.422,2 Mio. € (Vj. 2.311,3 Mio. €). Im groBten operativen Teilkonzern HORNBACH-Baumarkt-AG erzielten wir mit
132 Standorten in neun europaischen Landern einen Umsatzanstieg von 4,7% auf 2.267,9 Mio. € (Vj. 2.166,4 Mio. €). Fladchenbe-
reinigt stiegen die Umsatze der Bau- und Gartenmérkte (DIY) im dritten Quartal wahrungsbereinigt um 4,3% (mit Wahrungskurs-
effekten: plus 5,9%) und im Dreiverteljahr um 1,8% (mit Wahrungskurseffekten: plus 3,3%). Die Wachstumsbeitrage kamen wie
bereits im zweiten Quartal sowohl aus Deutschland als auch aus dem {ibrigen Europa. Dabei erzielten die Bau- und Gartenmérkte
in Deutschland mit einem flachenbereinigten Plus von 6,4% im dritten Quartal die groBte Umsatzdynamik. Mit der Neuerdffnung
eines groBflachigen Bau- und Gartenmarktes in Breda Ende des dritten Quartals hat HORNBACH seine Marktposition in den
Niederlanden verstarkt. Der Konzern betreibt damit zum 30. November 2010 insgesamt 40 Bau- und Gartenméarkte auBerhalb
Deutschlands. Der in der HORNBACH Baustoff Union GmbH zusammengefasste Baustoffhandel verzeichnete im Berichtszeitraum
ebenfalls einen deutlichen Umsatzanstieg. In den ersten neun Monaten des laufenden Geschaftsjahres 2010/2011 hat der
HORNBACH HOLDING AG Konzern seine Ertragskraft steigern kdnnen. Das Betriebsergebnis (EBIT) der HORNBACH-Gruppe verbes-
serte sich tiberproportional zum Umsatzanstieg um 11,1% auf 169,6 Mio. € (Vj. 152,6 Mio. €). Der Periodeniiberschuss erreichte
einen Zuwachs von 29,8% auf 113,1 Mio. € (Vj. 87,1 Mio. €). Das Ergebnis je Vorzugsaktie wird nach neun Monaten mit 11,45 €
(Vj. 8,82 €) ausgewiesen.

Gesamtwirtschaftliche Rahmenbedingungen und Branchenentwicklung

Im Berichtszeitraum waren die volkswirtschaftlichen Rahmenbedingungen fiir das europaweite Handelsgeschaft der HORNBACH-
Gruppe weiterhin insgesamt giinstig. Die Entwicklung der Weltwirtschaft blieb nach der Jahresmitte 2010 aufwartsgerichtet. Wie
von den Konjunkturexperten erwartet, legte das globale Wachstum nach der zuvor sehr kraftigen Erholung im Friihjahr inshesondere
in den Industrielandern eine langsamere Gangart ein. Fiir Nervositat und Unsicherheit an den Kapitalmarkten sorgten zuletzt die
EU-Peripherie-Lander, deren angespannte Lage der Staatsfinanzen wieder mit aller Macht zuriick in den Fokus der Marktteilneh-
mer riickte. In der Eurozone hat sich im dritten Kalenderquartal das reale Wirtschaftswachstum (BIP) mit einem Plus von 0,4%
nach 1,0% im Vorquartal etwas abgeschwécht. Die Wachstumsbeitrage verteilten sich dabei aber sehr gleichmaBig auf den
privaten und staatlichen Konsum sowie den Export. Wie schon in den vorherigen Quartalen erwies sich auch im Zeitraum Juli bis
September 2010 der Privatkonsum — trotz weiterhin hoher Arbeitslosigkeit in einigen europdischen Landern — als solide Konjunk-
turstiitze. Das Wachstum wurde dabei wiederum in starkem MaBe von der deutschen Wirtschaft getragen, die im Euroraum der-
zeit die konjunkturelle Vorreiterrolle einnimmt und fiir den Wahrungsraum stabilisierend wirkt. Neben Deutschland verzeichneten
auch die meisten anderen Lander im europaweiten HORNBACH-Verbreitungsgebiet eine erfreuliche Konjunkturerholung von den
Tiefpunkten im Krisenjahr 2009.
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Wachstumsraten des Bruttoinlandsprodukts (BIP) im Verbreitungsgebiet der HORNBACH Bau- und Gartenmarkte

Prozentuale BIP-Veranderung gegeniiber dem Vorquartal 4. Quartal 1. Quartal 2. Quartal 3. Quartal
Quelle: Eurostat (Angaben bezogen auf Kalenderjahr) 2009 2010 2010 2010
Deutschland 0,3 0,6 2,3 0,7
Luxemburg 1,3 0,8 -0,3 n.a.
Niederlande 0,6 0,5 0,9 -0,1
Osterreich 0,4 0,0 1,2 0,9
Rumanien -15 -0,3 0,3 -0,7
Slowakei 1,3 0,8 1,0 1,0
Schweden 0,9 1,7 2,0 2,1
Schweiz 0,7 0,9 0,8 0,7
Tschechische Republik 0,5 0,5 0,9 1,1
Euroraum (ER16) 0,2 04 1,0 04
EU27 0,3 0,4 1,0 0,5

Ertrags-, Finanz- und Vermogenslage

Der Konzern HORNBACH HOLDING AG (HORNBACH-Gruppe) umfasst die Teilkonzerne HORNBACH-Baumarkt-AG, HORNBACH
Baustoff Union GmbH und HORNBACH Immobilien AG (siehe auch Segmentberichterstattung auf Seite 17).

Umsatzentwicklung

Im dritten Quartal des Geschaftsjahres 2010/2011 (Bilanzstichtag: 28. Februar 2011) hat die Umsatzentwicklung der
HORNBACH-Gruppe im Vergleich zum zweiten Quartal nochmals Fahrt aufgenommen. Der Umsatz im HORNBACH HOLDING AG
Konzern stieg im Zeitraum 1. September bis 30. November 2010 um 7,5% auf 765,4 Mio. € (Vj. 712,1 Mio. €). Im Dreivierteljahr
(1. Marz bis 30. November 2010) erhdhte sich der Konzernumsatz um 4,8% auf 2.422,2 Mio. € (Vj. 2.311,3 Mio. £€).

Teilkonzern HORNBACH-Baumarkt-AG

Ende des dritten Geschaftsquartals 2010/2011 wurde ein neuer Bau- und Gartenmarkt im niederlandischen Breda erdffnet. Dies ist
der neunte HORNBACH-Standort in den Niederlanden. Zum 30. November 2010 betreiben wir damit konzernweit 132 Einzelhandels-
filialen (28. Februar 2010: 131). Davon entfallen unverdndert 92 Méarkte auf Deutschland sowie 40 Markte auf das tibrige Europa.

Der Umsatz des Teilkonzerns nahm im dritten Quartal 2010/2011 um 7,4% auf 712,7 Mio. € (Vj. 663,5 Mio. €) zu. Flachenberei-
nigt — d. h. ohne Beriicksichtigung von Neuerdffnungen in den letzten zwdlf Monaten — sowie wahrungskursbereinigt verbesserten
wir die DIY-Umsétze im Vergleich zur Vorjahresperiode um 4,3%. Unter Beriicksichtigung der Wahrungskurseffekte lag das
flachenbereinigte Umsatzplus bei 5,9%. Im Dreivierteljahr erhdhte sich der Umsatz des Teilkonzerns um 4,7% auf 2.267,9 Mio. €
(Vj. 2.166,4 Mio. £). Flachen- und wahrungskursbereinigt verzeichneten wir kumuliert nach neun Monaten einen Umsatzanstieg
von 1,8%, wahrend die Wachstumsrate im ersten Halbjahr 2010/2011 mit plus 0,8% noch spiirbar moderater ausfiel. EinschlieB-
lich Wahrungskurseffekten stiegen die flachenbereinigten Umsétze des Teilkonzerns um 3,3%. Die kraftigsten Wachstumsimpulse
kamen im dritten Quartal aus dem Inlandsgeschéft.

= Deutschland

Die deutschen Verbraucher sind angesichts des kraftigen Wirtschaftsaufschwungs und riicklaufiger Arbeitslosenzahlen in
bester Kauflaune. So sind die Konsumausgaben der privaten Haushalte auch im dritten Kalenderquartal und damit drei Quartale
in Folge gestiegen. Von den positiven Einkommensaussichten und der hohen Anschaffungsneigung konnte auch HORNBACH
profitieren. Inshesondere im Zeitraum September bis November 2010 ist die Nachfrage in unseren Bau- und Gartenmérkten
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nach Produkten und Serviceleistungen rund um Bau-, Renovierungs- und Gartenprojekte kontinuierlich gestiegen. Der Umsatz
der 92 inlandischen Filialen erhghte sich im dritten Quartal um 6,5% auf 413,0 Mio. € (Vj. 387,7 Mio. €) sowie im Dreivierteljahr
um 3,1% auf 1.314,8 Mio. € (V. 1.275,8 Mio. €). Die zunehmende Wachstumsdynamik in Deutschland spiegelt sich auch in der
flachenbereinigten Umsatzentwicklung wider. Nach einem Minus von 2,3% im ersten Quartal sowie einem Plus von 4,9% im
zweiten Quartal verbesserten wir die Umsétze im dritten Quartal um 6,4% im Vergleich zum Vorjahreszeitraum. Kumuliert nach
neun Monaten erreichten wir ein flachenbereinigtes Umsatzplus von 2,7%.

= (briges Europa

Die Umsatze im iibrigen Europa legten im dritten Quartal 2010/2011 um 8,7% auf 299,7 Mio. € (Vj. 275,8 Mio. €) zu. Im Dreivier-
teljahr stieg der Umsatz im ibrigen Europa um 7,0% auf 953,1 Mio. € (Vj. 890,6 Mio. €) zu. Der Auslandsanteil am Umsatz des
Teilkonzerns HORNBACH-Baumarkt-AG belief sich nach neun Monaten auf 42,0% (Vj. 41,1%). Die internationale Geschéfts-
entwicklung verlief im Berichtsquartal insgesamt erfreulich. Dabei verzeichneten die westeuropaischen Lander unseres Verbrei-
tungsgebietes solide Zuwachsraten. In den osteuropaischen Regionen hat sich der Nachfrageriickgang in den von der Wirt-
schaftskrise besonders belasteten Ldndern Tschechien und Ruméanien im Zuge der konjunkturellen Aufwartshewegung und
angesichts des hohen Nachholbedarfs im Renovierungssektor verlangsamt. Im iibrigen Europa insgesamt erhdhten sich die
Umsétze flachen- und wéahrungskursbereinigt im dritten Quartal um 1,3%. Im Neun-Monats-Zeitraum verzeichneten wir einen
Zuwachs von 0,6% und damit einen leicht hdheren Anstieg als noch im Halbjahr (plus 0,2%). Mit Beriicksichtigung von Wah-
rungskurseffekten betrug das Plus flachenbereinigt 5,4% im dritten Quartal bzw. 4,1% im Dreivierteljahr.

Teilkonzern HORNBACH Baustoff Union GmbH

Der Teilkonzern HORNBACH Baustoff Union GmbH verzeichnete im dritten Quartal ebenfalls eine erfreuliche Umsatzdynamik und
steigerte die Erlose um 8,4% auf 52,6 Mio. € (Vj. 48,5 Mio. €). Im Dreivierteljahr stieg der Umsatz um 6,4% auf 154,0 Mio. €
(Vj. 144,7 Mio. €).

Teilkonzern HORNBACH Immobilien AG

Bei den Umsatzerldsen des Teilkonzerns HORNBACH Immobilien AG handelt es sich im Wesentlichen um Mieterldse aus der Ver-
mietung von Baumarktimmobilien an die Operative des Schwesterkonzerns HORNBACH-Baumarkt-AG. Diese werden als , Mieterldse
mit verbundenen Unternehmen® in der Segmentberichterstattung vollstandig konsolidiert. Daneben erzielt der Teilkonzern
HORNBACH Immobilien AG zu einem geringen Anteil Mieterlése mit fremden Dritten. Wie in der Segmentberichterstattung
ausgewiesen, beliefen sich die Segmenterldse des Teilkonzerns im Dreivierteljahr 2010/2011 auf 47,7 Mio. € (Vj. 46,9 Mio. £€).

Ertragslage
Die nachfolgenden Kommentierungen beziehen sich auf die Ertragsentwicklung im Konzern der HORNBACH HOLDING AG.

Die HORNBACH-Gruppe hat ihre Ertragskraft im dritten Quartal des Geschaftsjahres 2010/2011 weiter gestérkt. Dadurch verzeich-
neten wir im Dreivierteljahr einen hoheren iiberproportionalen Ergebnisanstieg als noch im Halbjahr. Der wesentliche Grund dafir

ist das konzernweit beschleunigte flachenbereinigte Umsatzwachstum in den letzten drei Monaten des Berichtszeitraums (1. Marz
bis 30. November 2010) in Verbindung mit einer verbesserten Handelsspanne.

Der warenwirtschaftliche Rohertrag in Prozent vom Nettoumsatz stieg im Dreivierteljahr auf 36,4% (V). 35,7%). Griinde fiir den
Anstieg der Handelsspanne waren im Wesentlichen Verdnderungen im Sortimentsmix sowie Wahrungskurseffekte beim internatio-
nalen Einkauf. Die Filialkosten im Konzern nahmen leicht unterproportional zum Umsatzanstieg auf 626,0 Mio. € (Vj. 600,8 Mio. £€)
zu. Die Filialkostenquote reduzierte sich dadurch von 26,0% auf 25,8%. Die Vorerdffnungskostenquote blieb mit 0,2% konstant.
Die Verwaltungskosten erhdhten sich im laufenden Geschéaftsjahr erwartungsgemaf durch Aufwendungen fiir zentrale Zukunfts-
projekte, die im Wesentlichen den Teilkonzern HORNBACH-Baumarkt-AG betreffen. Dazu zahlen u. a. der Aufbau eines Kunden-
servicecenters, der Rollout eines neuen Kassensystems in den Bau- und Gartenmarkten sowie der Einstieg in den Online-Handel.
Trotz dieser projektgetriebenen Kosten konnte die Verwaltungskostenquote mit 3,7% konstant gehalten werden. Das sonstige
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Ergebnis verringerte sich im Dreivierteljahr 2010/2011 im Vergleich zum Vorjahreszeitraum von 15,6 Mio. € auf 7,9 Mio. €. Dies
ist iberwiegend auf eine Riickstellung fiir mdgliche Erstattungsanspriiche unseres Energiedienstleisters auf der Basis einer
geanderten Risikoeinschatzung zuriickzufiihren.

In den ersten neun Monaten des laufenden Geschaftsjahres erhdhten wir das Ergebnis unbeeinflusst von Zinsen, Abschreibungen
und Steuern (EBITDA) von 204,6 Mio. € um 7,7% auf 220,4 Mio. €. Das Betriebsergebnis (EBIT) der HORNBACH-Gruppe stieg um
11,1% auf 169,6 Mio. € (Vj. 152,6 Mio. €). Das Finanzergebnis verbesserte sich in erster Linie aufgrund von Wahrungskursgewinnen
von minus 29,1 Mio. € auf minus 23,5 Mio. €. Das Konzernergebnis vor Steuern nahm um 18,3% auf 146,0 Mio. € (Vj. 123,5 Mio. €)
zu. Der Periodeniiberschuss wurde durch einen ergebniswirksam im November verbuchten, Vorjahre betreffenden Steuer-
erstattungsanspruch in Hohe von 7,9 Mio. € zuséatzlich positiv beeinflusst. Im Dreivierteljahr stieg der Periodeniiberschuss vor
Anteilen Dritter gegeniiber dem Vorjahr (87,1 Mio. €) um 29,8% auf 113,1 Mio. €. Das Ergebnis je Vorzugsaktie erreichte nach
neun Monaten 11,45 € (Vj. 8,82 £€).

Im dritten Quartal 2010/2011 verzeichneten wir die relativ hdchsten Ergebnissteigerungen im laufenden Geschaftsjahr. Das
EBITDA legte um 19,4% auf 46,7 Mio. € (Vj. 39,1 Mio. €) zu. Das EBIT verbesserte sich um 31,8% auf 29,6 Mio. € (Vj. 22,5 Mio. £).
Das Konzernergebnis vor Steuern stieg um 7,8 Mio. € auf 20,0 Mio. € (plus 63,7%). Der Periodeniiberschuss erreichte im dritten
Quartal 21,3 Mio. € (Vj. 9,0 Mio. €). Das Ergebnis je Vorzugsaktie belief sich im dritten Quartal auf 2,38 € (Vj. 1,01 €).

Ertragsentwicklung nach Segmenten

Die Ertragskennziffern im Konzern wurden im Berichtszeitraum wesentlich gepragt durch die Gewinnentwicklung des Teilkonzerns
HORNBACH-Baumarkt-AG. Hier erhdhten sich die Ertrage im Dreivierteljahr iberproportional zum Umsatzwachstum. Das Betriebs-
ergebnis (EBIT) stieg um 12,9% auf 135,5 Mio. € (Vj. 120,1 Mio. €). Uber weitere Einzelheiten zur Ertragslage berichten wir im sepa-
rat verdffentlichten Zwischenbericht des Teilkonzerns HORNBACH-Baumarkt-AG.

Im Teilkonzern HORNBACH Baustoff Union GmbH wurden die Ertrdge dank der erfreulichen Umsatzentwicklung im Neun-Monats-
Zeitraum ebenfalls Giberproportional zum Umsatzwachstum gesteigert. Das EBIT wuchs um 12,3% auf 6,1 Mio. € (Vj. 5,4 Mio. €).

Unverandert stabil entwickelten sich die Ertrage im Teilkonzern HORNBACH Immobilien AG. Das EBIT erreichte hier im Dreiviertel-
jahr 29,7 Mio. € (Vj. 29,4 Mio. €).

Finanz- und Vermogenslage

Im Dreivierteljahr 2010/2011 wurden Investitionen in Héhe von 78,4 Mio. € getatigt. In Grundstiicke und Gebdude flossen rund
64% der Mittel, der Rest in Betriebs- und Geschéftsausstattung neuer und bestehender Mérkte sowie in immaterielle Vermégens-
werte (vorwiegend EDV-Software). Die Investitionen wurden vollstandig aus dem operativen Cashflow in Hohe von 219,3 Mio. €
(Vj. 209,7 Mio. €) finanziert. Auskunft diber die Finanzierungs- und Investitionstatigkeit des HORNBACH HOLDING AG Konzerns
gibt die Kapitalflussrechnung auf Seite 11.

Die Bilanzsumme ist zum 30. November 2010 im Vergleich zum Bilanzstichtag 28. Februar 2010 um 12,4% auf 2.285,1 Mio. €
gestiegen, im Wesentlichen bedingt durch den starken Anstieg der fliissigen Mittel von 335,1 Mio. € auf 550,0 Mio. €. Das bilan-
zielle Eigenkapital wachst im Stichtagsvergleich um 12,8% bzw. 110,3 Mio. € auf 971,8 Mio. €. Die Eigenkapitalquote wird mit
42,5% (28. Februar 2010: 42,4%) ausgewiesen. Zum 30. November 2010 verringern sich die Netto-Finanzschulden der
HORNBACH-Gruppe im Vergleich zum Bilanzstichtag 28. Februar 2010 von 422,6 Mio. € auf 251,8 Mio. £.

Mitarbeiter
Zum Stichtag 30. November 2010 beschaftigt der HORNBACH HOLDING AG Konzern europaweit 13.635 (28. Februar 2010: 13.214)
Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter in einem festen Arbeitsverhaltnis.



HORNBACH HOLDING AG KONZERN | ZWISCHENBERICHT ZUM DREIVIERTELJAHR 2010/2011

Aushlick

Seit dem 1. Dezember 2010 kénnen Heimwerker und Handwerker bei HORNBACH auch im Internet (www.hornbach.de) einkaufen.
Der Online-Shop, dessen Artikelangebot unter dem Motto , HORNBACH kommt heim*“ nach und nach erweitert wird, ist eine
wichtige strategische Ergénzung zum stationéren Einzelhandelsgeschéft des Teilkonzerns HORNBACH-Baumarkt-AG. Mit diesem
Schritt wollen wir gezielt die erheblichen Wachstumspotenziale nutzen, die Handelsexperten kiinftig im sogenannten Multi-
Channel-Retailing sehen.

Am 15. Dezember 2010 setzten wir die Expansion mit der Eréffnung eines groBflachigen HORNBACH Bau- und Gartenmarktes in
Bukarest-Balotesti fort. Der mehr als 16.000 qm groBe Markt ist unser dritter Standort in der ruménischen Hauptstadt. Damit
betreiben wir aktuell 133 Méarkte in neun Ldndern mit einer Gesamtverkaufsflache von rund 1.513.000 gm. Weitere Neuerdff-
nungen folgen im Geschaftsjahr 2011/2012. Derzeit befinden sich unter anderem in Pilsen und Ostrava (beide Tschechien) zwei
HORNBACH Bau- und Gartenmérkte im Bau, die voraussichtlich im Mai 2011 erdéffnet werden.

Unsere zuletzt im Halbjahresfinanzbericht 2010/2011 verdffentlichte Umsatz- und Ergebnisprognose fiir das Gesamtjahr
2010/2011 bleibt unverandert. Demnach werden die Umsatze sowohl im Konzern der HORNBACH HOLDING AG als auch auf Ebene
des Teilkonzerns HORNBACH-Baumarkt-AG voraussichtlich im unteren bis mittleren einstelligen Prozentbereich wachsen. Wir
rechnen weiterhin damit, dass das Betriebsergebnis (EBIT) im Konzern der HORNBACH HOLDING AG im Gesamtjahr 2010/2011
trotz hoherer projektgetriebener Verwaltungskosten voraussichtlich leicht iiber dem Niveau des Geschéftsjahres 2009/2010
(151,5 Mio. €) liegen wird.
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KONZERN-ZWISCHENABSCHLUSS

Gewinn- und Verlustrechnung

Mio. € 3. Quartal | 3. Quartal | Verdnderung | Dreivierteljahr | Dreivierteljahr | Veranderung
2010/2011 4 2009/2010 in % 2010/2011 2009/2010 in %
Umsatzerlése 7654 712.1 1,5 242272 2.311,3 48
Kosten der umgesetzten Handelsware 4918 461,0 6,7 1.540,8 1.485,2 3,7
Rohertrag 273,6 2511 9,0 881,5 826,0 6,7
Filialkosten 2114 201,6 49 626,0 600,8 42
Vorerdffnungskosten 2,1 2,1 1,1 38 3,7 46
Verwaltungskosten 30,2 29,8 1,3 90,0 84,6 6,4
Sonstiges Ergebnis -0,2 49 -104,2 7,9 15,6 -49,2
Betriebsergebnis (EBIT) 29,6 22,5 31,8 169,6 152,6 11,1
Sonstige Zinsen und dhnliche Ertrage 1,2 0,9 45,2 29 33 -11,1
Sonstige Zinsen und dhnliche Aufwendungen 10,5 10,2 3,0 30,6 31,0 -1,3
Ubriges Finanzergebnis -0,3 -0,9 -67,7 42 -1,3
Finanzergebnis -9,6 -10,2 -6,4 -23,5 -29,1 -19,2
Konzernergebnis vor Steuern vom
Einkommen und vom Ertrag 20,0 12,2 63,7 146,0 123,5 18,3
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag -1,3 33 -139,5 32,9 36,3 -9,3
Periodeniiberschuss 21,3 9,0 138,0 113,1 87,1 29,8
davon auf Anteilseigner entfallender Gewinn 18,8 7.9 138,5 914 70,3 29,9
davon Gewinnanteile anderer Gesellschafter 2,6 1,1 134,0 21,7 16,8 29,2
Ergebnis je Aktie in € 2,32 0,95 144,2 11,39 8,76 30,0
Ergebnis je Vorzugsaktie in € 2,38 1,01 135,6 11,45 8,82 29,8

Bei Prozentangaben und Zahlen konnen Rundungsdifferenzen auftreten. Prozentangaben sind auf Basis T€ gerechnet.

Gesamtergebnisrechnung

Mio. € Dreivierteljahr | Dreivierteljahr
2010/2011 2009/2010
Periodeniiberschuss 113,1 87,1
Bewertung derivativer Finanzinstrumente (Cashflow-Hedge)
direkt im Eigenkapital erfasste Wertdnderungen derivativer Sicherungsinstrumente 11 -2,1
erfolgswirksame Realisierung von Werténderungen derivativer Sicherungsinstrumente 3,1 1,9
Wahrungsanpassungen aus der Umrechnung auslandischer Tochterunternehmen 8,2 3,9
Latente Steuern auf direkt im Eigenkapital erfasste Ertrdge und Aufwendungen -1,2 0,1
Direkt im Eigenkapital erfasste Ertrage und Aufwendungen 11,2 3,8
Gesamtergehnis 124,3 91,0
davon den Anteilseignern zurechenbar 99,6 73,3
davon anderen Gesellschaftern zurechenbar 247 17,6

Bei Zahlen konnen Rundungsdifferenzen auftreten.
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Bilanz
Aktiva 30. November 2010 28. Februar 2010
Mio. € % Mio. € %
Langfristiges Vermogen
Immaterielle Vermdgenswerte 20,8 0,9 19,5 1,0
Sachanlagen 1.033,8 45,2 1.001,2 49,2
Fremdvermietete Immobilien und Vorratsgrundstiicke 51,0 2,2 46,8 2,3
Finanzanlagen 2,5 0,1 2.5 0,1
Sonstige langfristige Forderungen und Vermdgenswerte 12,5 0,5 12,0 0,6
Langfristige Forderungen aus Steuern vom Einkommen und
vom Ertrag 19,8 0,9 17,8 0,9
Latente Steueranspriiche 21,6 0,9 22,0 1,1
1.162,0 50,9 1.121,8 55,2
Kurzfristiges Vermdgen
Vorrate 4649 20,3 4514 22,2
Forderungen und sonstige Vermogenswerte 96,9 472 81,4 40
Forderungen aus Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 10,4 0,5 8,1 0,4
Fliissige Mittel 550,0 24,1 3351 16,5
Zur VerauBerung vorgesehene langfristige Vermdgenswerte 1,0 0,0 35,1 1,7
1.123,1 49,1 9111 448
2.285,1 100,0 2.032,9 100,0
Passiva 30. November 2010 28. Februar 2010
Mio. € % Mio. € %
Eigenkapital
Gezeichnetes Kapital 240 1,1 24.0 1,2
Kapitalriicklage 130,4 5,1 130,4 6,4
Gewinnriicklagen 641,6 28,1 552,3 21,2
Anteile anderer Gesellschafter 175,9 1,1 1548 7,6
971,8 42,5 861,5 424
Langfristige Schulden
Finanzschulden 613,2 26,8 673,0 33,1
Latente Steuern 72,6 3,2 73,6 3,6
Sonstige langfristige Schulden 20,9 0,9 20,3 1,0
706,8 30,9 166,9 31,1
Kurzfristige Schulden
Finanzschulden 188,5 8,2 84,7 4,2
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und iibrige
Verbindlichkeiten 302,2 13,2 227,6 11,2
Schulden aus Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 49,7 2,2 27,3 1,3
Sonstige Riickstellungen und abgegrenzte Schulden 66,2 2,9 64,9 3,2
606,6 26,5 404,5 19,9
2.285,1 100,0 2.032,9 100,0

Bei Prozentangaben und Zahlen kénnen Rundungsdifferenzen auftreten. Prozentangaben sind auf Basis T€ gerechnet.
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Entwicklung des Konzerneigenkapitals

Dreivierteljahr 2009/2010 Gezeichnetes | Kapital- | Hedging-| Kumulierte | Sonstige = Eigenkapital Anteile Summe

Mio. € Kapital | riicklage | Reserve| W&hrungs-  Gewinn- Anteils- | anderer Konzern-
umrechnung | riicklagen eigner Gesell- | eigenkapital

schafter

Stand 1. Mérz 2009 240 130,4 -4,0 3,3 491,71 645,3 1351 180,5

Periodeniiberschuss 70,3 70,3 16,8 87,1

Bewertung derivativer

Finanzinstrumente

(Cashflow-Hedge), netto

nach Steuern -0,1 -0,1 0,0 -0,1

Wahrungsumrechnung 31 3,1 0,8 39

Gesamtergehnis -0,1 3,1 10,3 13,3 17,6 91,0

Dividendenausschiittung -8,9 -8,9 -3,1 -12,0

Transaktionen mit anderen

Gesellschaftern -1,0 -1,0 0,6 -0,4

Kapitaleinzahlungen anderer

Gesellschafter 2,1 2,1

Stand 30. November 2009 240 1304 -4,1 6,4 5521 708,8 152,3 861,1

Dreivierteljahr 2010/2011 Gezeichnetes | Kapital- | Hedging- | Kumulierte | Sonstige | Eigenkapital Anteile Summe

Mio. € Kapital | riicklage, Reserve| Wahrungs-| Gewinn- Anteils- | anderer Konzern-
umrechnung | riicklagen eigner Gesell- | eigenkapital

schafter

Stand 1. Mérz 2010 24,0 130,4 -44 10,1 546,6 106,7 154,8 861,5

Periodeniiberschuss 914 914 21,7 113,1

Bewertung derivativer

Finanzinstrumente

(Cashflow-Hedge), netto

nach Steuern 2.4 2.4 0,6 3,0

Wahrungsumrechnung 58 58 2,4 8,2

Gesamtergehnis 24 58 91,4 99,6 24,1 124,3

Dividendenausschiittung -10,5 -10,5 -3,8 -14.2

Transaktionen mit anderen

Gesellschaftern 0,1 0,1 0,2 0,3

Stand 30. November 2010 240 130,4 -2,1 159/ 621,71 7959 175,9 971,8

Bei Zahlen kénnen Rundungsdifferenzen auftreten.
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Kapitalflussrechnung
Mio. € Dreivierteljahr | Dreivierteljahr
2010/2011 2009/2010
Periodeniiberschuss 113,1 87,1
Abschreibungen auf Gegenstande des Anlagevermdgens 50,9 52,4
Verdnderung der Riickstellungen (provisions) 0,7 3,0
Gewinne/Verluste aus dem Abgang von Anlagevermdgen sowie von zur VerduBerung
vorgesehenen langfristigen Vermdgenswerten -0,1 -0,1
Verdnderung der Vorrate, der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sowie
anderer Aktiva -24.7 50,3
Verdnderung der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen sowie anderer Passiva 84,5 14,8
Sonstige nicht zahlungswirksame Aufwendungen/Ertrage -5,0 2,2
Mittelzufluss aus laufender Geschaftstatigkeit 2193 209,7
Einzahlungen aus Abgéngen von Gegenstanden des Anlagevermdgens sowie von zur
VerduBerung vorgesehenen langfristigen Vermdgenswerten 455 8,2
Auszahlungen fiir Investitionen in das Sachanlagevermégen -70,9 -64,3
Auszahlungen fiir Investitionen in immaterielle Vermégenswerte -5,9 -2,6
Auszahlungen fiir Investitionen in das Finanzanlagevermdgen 0,0 -1,0
Auszahlungen fiir den Erwerb von Beteiligungen und sonstigen Geschaftseinheiten -1,7 -13,8
Mittelabfluss aus Investitionstatigkeit -32,9 -13,3
Kapitaleinzahlungen anderer Gesellschafter 0,0 2,1
Gezahlte Dividenden -14,2 -12,0
Einzahlungen aus der Aufnahme von Finanzkrediten 54,9 87,5
Auszahlungen fiir die Tilgung von Finanzkrediten -33,4 -34.9
Auszahlungen fiir Transaktionskosten -0,6 -0,8
Verdnderung der kurzfristigen Finanzkredite 21,3 -48,9
Mittelzufluss/-abfluss aus Finanzierungstatigkeit 21,9 -1,0
Zahlungswirksame Verdnderung des Finanzmittelbestands 2143 1294
Wechselkursbedingte Verdnderung des Finanzmittelbestands 0,6 0,5
Finanzmittelbestand 1. Marz 3351 275,2
Finanzmittelbestand 30. November 550,0 405,1

Bei Zahlen kénnen Rundungsdifferenzen auftreten.

In den Einzahlungen aus Anlagenabgangen des laufenden Jahres sind Kaufpreiszahlungen in Hohe von 10,2 Mio. € aus dem im
Geschéftsjahr 2008/2009 vorgenommenen Verkauf nicht betrieblich genutzter Grundstiicke — im Wege der VerduBerung dreier
osterreichischer Immobiliengesellschaften — enthalten.

Der Mittelzufluss aus der laufenden Geschéaftstatigkeit wurde durch Ertragsteuerzahlungen um 16,8 Mio. € (Vj. 29,2 Mio. €) und
durch Zinszahlungen um 37,3 Mio. € (V). 36,4 Mio. €) gemindert sowie durch erhaltene Zinsen um 2,9 Mio. € (V. 3,3 Mio. €) erhoht.

Der Posten sonstige nicht zahlungswirksame Aufwendungen/Ertrage enthalt im Wesentlichen nicht realisierte Wahrungsdifferenzen
sowie latente Steuern. Zusétzlich sind Ertrage aus Korperschaftsteuerguthaben beinhaltet.

Die Auszahlungen fiir den Erwerb von Beteiligungen und sonstigen Geschéaftseinheiten im Dreivierteljahr 2010/2011 betreffen
den Erwerb eines Baustoffhandels-Ersatzstandortes.
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KONZERNANHANG

Erlauterungen zum Konzern-Zwischenabschluss zum 30. November 2010

(1) Rechnungslegungsgrundsatze

Der nicht gepriifte Konzern-Zwischenbericht der HORNBACH HOLDING AG und ihrer Tochtergesellschaften fiir das Dreivierteljahr
zum 30. November 2010 wird in Ubereinstimmung mit § 315a HGB nach den International Financial Reporting Standards (IFRS)
aufgestellt, wie sie in der Europdischen Union verpflichtend anzuwenden sind.

Der HORNBACH Konzern hat alle erstmals ab dem Geschaftsjahr 2010/2011 in der Europaischen Union verpflichtend anzuwen-
denden International Financial Reporting Standards und Interpretationen des International Financial Reporting Interpretations
Committee (IFRIC) umgesetzt.

Die tiberarbeitete Fassung des IFRS 3 ,,Business Combinations“ und IAS 27 ,Consolidated and Separate Financial Statements*
fiihrt zu einer gednderten Darstellung kiinftiger Unternehmenszusammenschliisse. Die erstmalige Anwendung der iberarbeiteten
Standards wird sich je nach Umfang eines Unternehmenszusammenschlusses entsprechend auf die Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage des Konzerns auswirken. Verdnderungen der Beteiligungsquote an bereits vollkonsolidierten Tochterunternehmen, die
nicht zu einem Verlust der Beherrschung fiihren, werden weiterhin direkt mit dem Eigenkapital verrechnet.

Die Anwendung der {ibrigen erstmals ab dem Geschaftsjahr 2010/2011 anzuwendenden International Financial Reporting Standards
und Interpretationen des International Financial Reporting Interpretations Committee hat keine Auswirkung auf die Vermégens-,
Finanz- und Ertragslage des Konzerns.

Die sonstigen bei der Aufstellung des Zwischenberichts angewandten Rechnungslegungsgrundsatze entsprechen denen des
Konzernjahresabschlusses zum 28. Februar 2010; zuséatzlich findet IAS 34 , Zwischenberichterstattung im Konzern Anwendung.
Die Ermittlung des Ertragsteueraufwands des Dreivierteljahres erfolgt gemaB IAS 34 ,Zwischenberichterstattung auf Basis des
fiir das gesamte Geschaftsjahr erwarteten durchschnittlichen jahrlichen Steuersatzes. Der Zwischenbericht ist im Zusammenhang
mit dem Konzernjahresabschluss der HORNBACH HOLDING AG fiir das Geschéftsjahr 2009/2010 zu lesen. Wegen weiterer Infor-
mationen zu den im Einzelnen angewandten Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden wird auf diesen Abschluss verwiesen. Die
dort enthaltenen Anmerkungen gelten, soweit nicht explizit auf Anderungen eingegangen wird, auch fiir diesen Zwischenbericht.
Ferner steht dieser Zwischenbericht im Einklang mit dem Deutschen Rechnungslegungsstandard Nr. 16 (DRS 16) — Zwischen-
berichterstattung — des Deutschen Rechnungslegungs Standards Committee e.V. (DRSC).

(2) Konsolidierungskreis
Im Dreivierteljahr 2010/2011 haben sich keine Anderungen des Konsolidierungskreises ergeben.

(3) Saisonale Einfliisse

Im Allgemeinen verzeichnet der HORNBACH HOLDING AG Konzern witterungsbedingt im Herbst und Winter eine schwéachere
Geschéaftsentwicklung als in den Friihjahr- und Sommermonaten. Die saisonbedingten Schwankungen spiegeln sich in den Zahlen
des Dreivierteljahres wider. Die Geschéftsergebnisse fiir das Dreivierteljahr zum 30. November 2010 sind nicht zwangslaufig ein
Indikator fiir die zu erwartenden Ergebnisse fiir das Geschéftsjahr.
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(4) Sonstiges Ergebnis
Das sonstige Ergebnis setzt sich wie folgt zusammen:

Mio. € 3. Quartal 3. Quartal Verdnderung

2010/2011 2009/2010 in%
Sonstige Ertrage 45 6,0 -25,7
Sonstiger Aufwand 47 1,1 3285
Sonstiges Ergebnis -0,2 49 -104,2
Mio. € Dreivierteljahr | Dreivierteljahr Verdnderung

2010/2011 2009/2010 in %
Sonstige Ertrage 15,8 22,2 -28,8
Sonstiger Aufwand 7,9 6,6 19,2
Sonstiges Ergebnis 1,9 15,6 -49,2

Prozentangaben sind auf Basis T€ gerechnet. Bei Zahlen kinnen Rundungsdifferenzen auftreten.

Die sonstigen Ertrage des Dreivierteljahres setzen sich aus operativen Ertragen in Hohe von 15,6 Mio. € (Vj. 21,3 Mio. €) und nicht
operativen Ertragen in Hohe von 0,2 Mio. € (Vj. 0,9 Mio. €) zusammen. Die operativen Ertrage beinhalten im Wesentlichen Ertrage
aus Werbekostenzuschiissen und sonstige Lieferantengutschriften, Ertrage aus der Aufldsung von Riickstellungen, Nebenerldse
der Bau- und Gartenmérkte sowie Ertrdge aus Schadenersatzleistungen. Die nicht operativen Ertréage des Dreivierteljahres
2010/2011 resultieren im Wesentlichen aus dem Verkauf eines Bau- und Gartenmarktes. Dieser wurde im Rahmen eines Operating
Lease langfristig zuriickgemietet. Nach Ablauf der unkiindbaren Grundmietzeit besteht eine Mietverldngerungsoption. Der Bau-
und Gartenmarkt wurde bis dato als zur VerauBerung vorgesehen eingestuft. Die nicht operativen Ertrage des Vorjahres betreffen
im Wesentlichen nachtragliche Ertrage aus im Geschéftsjahr 2008/2009 verauBerten Immobilien in Hhe von 0,5 Mio. € sowie die
Zuschreibung eines Grundstiicks in Hohe von 0,3 Mio. € im Segment Teilkonzern HORNBACH-Baumarkt-AG.

Die sonstigen Aufwendungen setzen sich aus operativen Aufwendungen in Hohe von 7,4 Mio. € (V. 3,8 Mio. €) und nicht opera-
tiven Aufwendungen in Hohe von 0,5 Mio. € (Vj. 2,8 Mio. €) zusammen. Die operativen Aufwendungen beinhalten Aufwendungen
aus der Bildung einer Riickstellung fiir erwartete Erstattungsanspriiche eines Energiedienstleisters in Hoéhe von 3,8 Mio. €. Dies
ergibt sich aus der Neueinschatzung des Risikos einer mdglichen Inanspruchnahme. Die sonstigen operativen Aufwendungen
beinhalten zudem iiberwiegend Wertberichtigungen auf Forderungen sowie Verluste aus Schadensfallen. Die nicht operativen
Aufwendungen des Dreivierteljahres 2010/2011 resultieren im Wesentlichen aus erwarteten Aufwendungen fiir die Mangelbeseiti-
gung an einer verduBerten Immobilie (0,4 Mio. €) sowie nicht weiterentwickelten Investitionsprojekten in Hohe von 0,1 Mio. €

(Vj. 0,2 Mio. €). Die nicht operativen Aufwendungen des Vorjahres resultieren im Wesentlichen aus der Zufiihrung zu den Riick-
stellungen fiir belastende Vertrage in Hohe von 1,9 Mio. € sowie aus der Reklassifizierung eines bis dato zur VerauBerung vorgese-
henen Objekts. Aus der riickwirkenden Erfassung der planmaBigen Abschreibung ergab sich ein Aufwand in Hohe von 0,7 Mio. €.
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(5) Ergebnis je Aktie

Das unverwasserte Ergebnis je Aktie wird gemaB IAS 33 (Earnings per Share) als Quotient aus dem den Aktionaren der
HORNBACH HOLDING AG zustehenden Ergebnis des Berichtszeitraums und der gewichteten durchschnittlichen Anzahl der in

Umlauf befindlichen Aktien ermittelt.

3. Quartal 3. Quartal
2010/2011 2009/2010

Den Aktiondren der HORNBACH HOLDING AG zustehender Anteil am
Periodentiberschuss in Mio. € 18,8 7.9
Mehrdividende auf Vorzugsaktien in Mio. € 0,2 0,2
Um Mehrdividendenanspriiche bereinigter Periodeniiberschuss in Mio. € 18,5 1,6
Anzahl der ausgegebenen Stiick Stammaktien 4.000.000 4.000.000
Anzahl der ausgegebenen Stiick Vorzugsaktien 4.000.000 4.000.000
8.000.000 8.000.000
Ergebnis je Aktie in € 2,32 0,95
Mehrdividendenanspruch je Vorzugsaktie in € 0,06 0,06
Ergebnis je Vorzugsaktie in € 2,38 1,01

Dreivierteljahr

Dreivierteljahr

2010/2011 2009/2010
Den Aktiondren der HORNBACH HOLDING AG zustehender Anteil am
Periodentiberschuss in Mio. € 914 70,3
Mehrdividende auf Vorzugsaktien in Mio. € 0,2 0,2
Um Mehrdividendenanspriiche bereinigter Periodeniiberschuss in Mio. € 91,1 10,1
Anzahl der ausgegebenen Stiick Stammaktien 4.000.000 4.000.000
Anzahl der ausgegebenen Stiick Vorzugsaktien 4.000.000 4.000.000

8.000.000 8.000.000
Ergebnis je Aktie in € 11,39 8,76
Mehrdividendenanspruch je Vorzugsaktie in € 0,06 0,06
Ergebnis je Vorzugsaktie in € 11,45 8,82

Bei Zahlen konnen Rundungsdifferenzen auftreten.

(6) Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

In den Steuern vom Einkommen und vom Ertrag des Dreivierteljahres sind Ertrdge aus der erstmaligen Bilanzierung von Korper-
schaftsteuererstattungsanspriichen in Hohe von 7,9 Mio. € enthalten, die bis zum Urteil des Bundesverfassungsgerichts vom

17. November 2009 als verloren anzusehen waren. Im Konzernabschluss zum 28. Februar 2010 wurden diese nicht bilanziert, weil
die Ausgestaltung der vom Bundesverfassungsgericht geforderten Neuregelung zu diesem Zeitpunkt noch nicht abzuschatzen war.
Am 26. November 2010 hat der Bundesrat dem Jahressteuergesetz 2010, das die geforderte Neuregelung beinhaltet, zugestimmt.
Die zusatzlichen Korperschaftsteuererstattungsanspriiche in Hohe 8,8 Mio. € werden zum 30. November 2010 mit einem Barwert
in Hohe von 7,9 Mio. € ausgewiesen. Die Ermittlung des Barwerts basiert auf der Annahme, dass die Erstattung in sieben gleichen
Jahresraten, beginnend ab 2011, jeweils zum 30. September aushezahlt wird. Der fiir die Abzinsung verwendete laufzeitadaquate

Zinssatz betragt 2,7%.
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(7) Sonstige Angahen
Zum Ende des Dreivierteljahres am 30. November 2010 betragen die Personalaufwendungen des HORNBACH HOLDING AG Kon-
zerns 370,5 Mio. € (V). 348,2 Mio. €).

In den ersten neun Monaten des Geschaftsjahres 2010/2011 wurden im HORNBACH HOLDING AG Konzern Abschreibungen auf
immaterielle Vermdgenswerte des Anlagevermdgens und Sachanlagen in Hohe von insgesamt 50,9 Mio. € (Vj. 52,4 Mio. €)
vorgenommen.

(8) Dividenden

Wie vom Vorstand und Aufsichtsrat der HORNBACH HOLDING AG vorgeschlagen, wurde nach Zustimmung der Hauptversammlung
am 9. Juli 2010 eine Dividende von 1,28 € je Stammaktie und 1,34 € je Vorzugsaktie fiir das Geschéaftsjahr 2009/2010 an die
Aktionare ausgeschiittet.

(9) Finanzschulden
In den ersten neun Monaten des Geschéftsjahres 2010/2011 wurden im Teilkonzern HORNBACH-Baumarkt-AG Schuldscheindar-
lehenvereinbarungen im Volumen von insgesamt 120 Mio. € in zwei Tranchen abgeschlossen.

Die erste Tranche beinhaltet zwei in CZK bzw. CHF aufgenommene Schuldscheindarlehen im Gegenwert von je 20 Mio. £. Diese
Schuldscheindarlehen werden variabel auf Basis des 6-Monats CZK-PRIBOR bzw. des CHF-LIBORS zuziiglich einer Bankenmarge
verzinst und sind am Ende der Laufzeit von fiinf Jahren zu tilgen. Die Mittel dienen der Refinanzierung von Investitionen in ent-
sprechender Wahrung.

Die zweite Tranche betrifft eine syndizierte Kreditlinie in Héhe von 80 Mio. € zur Inanspruchnahme durch ein (Forward-) Schuld-
scheindarlehen mit fiinf Jahren Laufzeit zum 30. Juni 2011. Die Mittel dienen der Anschlussfinanzierung des bestehenden

Schuldscheins. Bis zur Aufnahme dieses endfalligen Schuldscheindarlehens sind Bereitstellungszinsen zu zahlen. Ab der Inan-
spruchnahme verzinst sich das Schuldscheindarlehen variabel auf Basis des 6-Monats EURIBOR zuziiglich einer Bankenmarge.

Bei den Schuldscheindarlehenvereinbarungen wurden bankiibliche Verpflichtungen (covenants) vereinbart. In Orientierung
an die bestehende syndizierte Kreditlinie ist, auf Ebene des Hornbach-Baumarkt-AG Konzerns, ein Zinsdeckungsgrad
(EBITDA/Bruttozinsaufwand) in Hohe von mindestens 2,25 und eine Eigenkapitalquote in Héhe von mindestens 25% einzuhalten.
Daneben wurden inshesondere Hochstgrenzen betreffend grundbuchlich besicherter Finanzierungen sowie der Aufnahme von
Finanzschulden durch Tochtergesellschaften der Hornbach-Baumarkt-AG vereinbart.

Zur Absicherung des Zinsniveaus wurden mit Abschluss der oben genannten Schuldscheindarlehenvertrage gleichlautende
Swaps bzw. ein Forwardswap abgeschlossen. Durch die Zinsswaps werden fiir die gesamte Laufzeit die halbjéhrlich zu zahlenden
variablen Zinsen, auf Basis des 6-Monats CZK-PRIBOR, CHF-LIBOR bzw. des EURIBOR, in gesicherte feste Zinsen getauscht. Da
die Voraussetzung fiir Hedge-Accounting fiir jede Schuldscheindarlehentransaktion vorliegt, werden die Wertanderungen der
Swaps in der Hedging-Reserve ausgewiesen.

(10) Belegschaftsaktien

Der Vorstand der HORNBACH-Baumarkt-AG hat am 2. August 2010 beschlossen, gemaB § 71 Abs. 1 Nr. 2 AktG bis zu
20.000 Stiick eigene Aktien zu erwerben. Der Aktienriickkauf ist befristet bis zum 31. Dezember 2010. Die Aktien sollen fiir die
Ende des Jahres 2010 geplante (jahrliche) Ausgabe von Belegschaftsaktien erworben werden.

Am 15. November 2010 hat der Vorstand beschlossen, dass die Frist fiir den Aktienriickkauf der HORNBACH-Baumarkt-AG zur
Ausgabe von Belegschaftsaktien 2010 gemaRB § 71 Abs. 1 Nr. 2 AktG um zwei Monate bis zum Ende des Geschéftsjahres
2010/2011 (Bilanzstichtag 28. Februar 2011) verlangert und das Volumen um 5.000 Aktien auf bis zu 25.000 eigene Aktien

13



16

HORNBACH HOLDING AG KONZERN | ZWISCHENBERICHT ZUM DREIVIERTELIAHR 2010/2011

erhoht wird. Dies ist aufgrund der im Vergleich zum Vorjahr niedrigeren taglichen Handelsvolumina in Aktien der Gesellschaft
sowie der erfreulichen Resonanz der Mitarbeiter auf das Belegschaftsaktienprogramm erforderlich.

Der Riickkauf von Aktien nach diesen Vorstandsbeschliissen erfolgt nach der MaBgabe der Safe-Harbour-Regelungen gemaB
§ 20a Abs. 3 WpHG i.V.m. der Verordnung (EG) Nr. 2273/2003 der Kommission vom 22. Dezember 2003.

Der Aktienriickkauf hat am 3. August 2010 begonnen und ist bis zum 28. Februar 2011 befristet. Bis zum 30. November 2010
wurden 14.698 Stiick eigene Aktien erworben.

Die Belegschaftsaktien wurden am 12. November 2010 an die Mitarbeiter ausgegeben. Da der Aktienriickkauf aufgrund der im
Vergleich zum Vorjahr niedrigeren Handelsvolumina in Aktien der HORNBACH-Baumarkt-AG sowie der erfreulichen Resonanz der
Mitarbeiter auf das Belegschaftsaktienprogramm noch nicht abgeschlossen werden konnte, hat die HORNBACH HOLDING AG der
HORNBACH-Baumarkt-AG im Wege einer Wertpapierleihe mit Wirkung zum 10. November 2010 fiir die Ausgabe von Belegschafts-
aktien 10.708 Stiick Aktien der HORNBACH-Baumarkt-AG zur Verfiigung gestellt. Die Wertpapierleihe ist bis zum 25. Februar 2011
befristet. Die HORNBACH-Baumarkt-AG hat insgesamt 21.035 Stiick Belegschaftsaktien an deren Mitarbeiter ausgegeben.

Im Zusammenhang mit dem Belegschaftsaktienprogramm der HORNBACH-Baumarkt-AG hat die HORNBACH HOLDING AG
60 Stiick Aktien der HORNBACH-Baumarkt-AG an die Mitarbeiter der HORNBACH HOLDING AG ausgegeben.

(11) Haftungsverhaltnisse und sonstige finanzielle Verpflichtungen

Es bestehen im Wesentlichen Verpflichtungen aus Miet-, Pacht-, Erbbaurechts- und Leasingverhéltnissen, bei denen die Unter-
nehmen des HORNBACH HOLDING AG Konzerns nach den IFRS-Vorschriften nicht wirtschaftliche Eigentiimer der gemieteten
Vermégenswerte sind (Operating Lease). Zum Ende des Dreivierteljahres 2010/2011 betragen diese 755,7 Mio. €

(28. Februar 2010: 809,7 Mio. £€).

(12) Beziehungen zu nahe stehenden Unternehmen und Personen

Neben den in den Konzernabschluss einbezogenen Tochterunternehmen steht die HORNBACH HOLDING AG unmittelbar oder mittelbar
in Ausiibung der normalen Geschaftstatigkeit mit verbundenen Unternehmen in Beziehung. Uber die im Rahmen des Jahres-
abschlusses berichteten Transaktionen hinaus sind im Dreivierteljahr 2010/2011 keine wesentlichen Transaktionen mit nahe
stehenden Unternehmen und Personen erfolgt.
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(13) Segmentherichterstattung

Dreivierteljahr 2010/2011 in Mio. € Teilkonzern Teilkonzern Teilkonzern | Zentralbereiche HORNBACH
Dreivierteljahr 2009/2010 in Mio. € HORNBACH- HORNBACH HORNBACH und HOLDING AG
Baumarkt-AG = Baustoff Union | Immobilien AG Konsolidierung Konzern

GmbH
Segmenterlose 2.267,9 154,0 41,7 -41,5 24222
2.166,4 1447 46,9 -46,8 2.311,3
Verkaufserldse mit fremden Dritten 2.267,2 152,4 0,0 0,0 2.419,6
2.165,6 1429 0,0 0,0 2.308,5
Verkaufserlose mit verbundenen Unternehmen 0,1 1,6 0,0 -1,7 0,0
0,1 1,8 0,0 -1,9 0,0
Mieterldse mit fremden Dritten 0,7 0,0 1,9 0,0 2,6
0,7 0,0 2,0 0,0 2,1
Mieterldse mit verbundenen Unternehmen 0,0 0,0 458 -458 0,0
0,0 0,0 449 -449 0,0
Segmentergebnis (EBIT) 135,5 6,1 29,1 -1,1 169,6
120,1 54 294 -2,4 152,6
Abschreibungen/Zuschreibungen 39,3 3,1 9,1 -0,6 50,9
40,1 3,0 9,0 0,0 52,0
EBITDA 174,8 9,2 38,8 -2,3 220,4
160,2 84 38,4 -2,3 204,6
Segmentvermdgen 1.619,9 116,3 475,9 21,3 2.233,3
1.469,3 104,1 4889 54 2.067,7

darin enthaltene Guthaben bei

Kreditinstituten 478,0 1,8 31,5 19,2 530,5
3249 0,9 53,5 48 384,1
Uberleitungsrechnung in Mio. € Dreivierteljahr | Dreivierteljahr
2010/2011 2009/2010
Segmentergebnis (EBIT) vor ,Zentralbereiche und Konsolidierung* 1713 1549
Zentralbereiche -19 -1,6
Konsolidierung 0,2 -0,8
Finanzergebnis -235 -29,1
Konzernergebnis vor Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 146,0 123,5

Bei Zahlen kénnen Rundungsdifferenzen auftreten.

Neustadt an der WeinstraBe, den 21. Dezember 2010

Der Vorstand der HORNBACH HOLDING AG
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FINANZTERMINKALENDER 2011

17. Marz 2011 Trading Statement 2010/2011
26. Mai 2011 Bilanzpressekonferenz 2010/2011
Verdffentlichung Geschéaftshericht
30. Juni 2011 Zwischenbericht 1. Quartal 2011/2012 zum 31. Mai 2011
08. Juli 2011 Hauptversammlung HORNBACH HOLDING AG

Festhalle Landau, Landau/Pfalz

29. September 2011 Halbjahresfinanzbericht 2011/2012 zum 31. August 2011
DVFA-Analystenkonferenz

22. Dezember 2011 Zwischenbericht Dreivierteljahr 2011/2012 zum 30. November 2011

Investor Relations

Axel Miiller

Telefon (+49) 063 48 /60 - 24 44
Telefax (+49) 0 63 48 /60 - 42 99
invest@hornbach.com

Internet: www.hornbach-gruppe.com

DISCLAIMER

Dieser Zwischenbericht enthalt in die Zukunft gerichtete Aussagen, die auf Annahmen und Schétzungen des Vorstands von
HORNBACH beruhen. Zukunftsaussagen sind immer nur fiir den Zeitpunkt giiltig, an dem sie gemacht werden. Obwohl wir an-
nehmen, dass die Erwartungen dieser prognostizierten Aussagen realistisch sind, kann die Gesellschaft nicht dafiir garantieren,
dass die Erwartungen sich auch als richtig erweisen. Die Annahmen kdnnen Risiken und Unsicherheiten bergen, die dazu fiihren
konnen, dass die tatsachlichen Ergebnisse wesentlich von den vorausschauenden Aussagen abweichen. Zu den Faktoren, die
solche Abweichungen verursachen kdnnen, gehéren Verdnderungen im wirtschaftlichen und geschéftlichen Umfeld, inshesondere
im Konsumverhalten und im Wetthewerbsumfeld in den fir HORNBACH relevanten Handelsmarkten. Ferner zdhlen dazu die man-
gelnde Akzeptanz neuer Vertriebsformate und neuer Sortimente sowie Anderungen der Unternehmensstrategie. Eine Aktualisie-
rung der vorausschauenden Aussagen durch HORNBACH ist weder geplant, noch iibernimmt HORNBACH die Verpflichtung dazu.





